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DOCUFOR

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(MILES DE PESOS)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

TRIMESTRE: 04 ANO: 2015

CONSOLIDADO

Impresioén Final

CIERRE PERIODO ACTUAL

CIERRE ANO ANTERIOR

REF CUENTA / SUBCUENTA
IMPORTE IMPORTE
10000000 ACTIVOS TOTALES 3,700,263 3,329,096
11000000 ACTIVOS CIRCULANTES 1,555,964 1,537,024
11010000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 147,972 287,968
11020000 INVERSIONES A CORTO PLAZO 0 0
11020010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
11020020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACION 0 0
11020030 INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO 0 0
11030000 CLIENTES (NETO) 1,207,677 1,068,694
11030010 CLIENTES 1,320,906 1,156,757
11030020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES -113,229 -88,063
11040000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 20,840 49,790
11040010 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 20,840 49,790
11040020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES 0 0
11050000 INVENTARIOS 1,435 3,612
11051000 ACTIVOS BIOLOGICOS CIRCULANTES 0 0
11060000 OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 178,040 126,960
11060010 PAGOS ANTICIPADOS 144,391 17,295
11060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
11060030 ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA 0 0
11060050 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
11060060 OTROS 33,649 109,665
12000000 ACTIVOS NO CIRCULANTES 2,144,299 1,792,072
12010000 CUENTAS POR COBRAR (NETO) 1,641,058 1,426,324
12020000 INVERSIONES 0 0
12020010 INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 0 0
12020020 INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO 0 0
12020030 INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
12020040 OTRAS INVERSIONES 0 0
12030000 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 273,494 153,073
12030010 INMUEBLES 0 0
12030020 MAQUINARIA'Y EQUIPO INDUSTRIAL 0 0
12030030 OTROS EQUIPOS 362,912 232,636
12030040 DEPRECIACION ACUMULADA -89,418 -79,563
12030050 CONSTRUCCIONES EN PROCESO 0 0
12040000 PROPIEDADES DE INVERSION 31,300 22,975
12050000 ACTIVOS BIOLOGICOS NO CIRCULANTES 0 0
12060000 ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 116,406 116,406
12060010 CREDITO MERCANTIL 116,406 116,406
12060020 MARCAS 0 0
12060030 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
12060031 CONCESIONES 0 0
12060040 OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
12070000 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0
12080000 OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES 82,041 73,294
12080001 PAGOS ANTICIPADOS 0 0
12080010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 13,945 9,330
12080020 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0
12080021 ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA 0 0
12080040 CARGOS DIFERIDOS (NETO) 23,599 23,599
12080050 OTROS 44,497 40,365
20000000 PASIVOS TOTALES 3,035,526 2,800,133
21000000 PASIVOS CIRCULANTES 1,630,217 1,362,777
21010000 CREDITOS BANCARIOS 240,596 210,450
21020000 CREDITOS BURSATILES 447,264 454,879
21030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 52,157 37,424
21040000 PROVEEDORES 440,527 277,649
21050000 IMPUESTOS POR PAGAR 59,657 4,401
21050010 IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR 58,805 0
21050020 OTROS IMPUESTOS POR PAGAR 852 4,401
21060000 OTROS PASIVOS CIRCULANTES 390,016 377,974
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21060010 INTERESES POR PAGAR 0 0
21060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
21060030 INGRESOS DIFERIDOS 0 0
21060050 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0
21060060 PROVISIONES 4,344 0
21060061 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA CIRCULANTES 0 0
21060080 OTROS 385,672 377,974
22000000 PASIVOS NO CIRCULANTES 1,405,309 1,437,356
22010000 CREDITOS BANCARIOS 703,562 667,186
22020000 CREDITOS BURSATILES 475,222 535,801
22030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 103,487 111,331
22040000 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 123,038 123,038
22050000 OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES 0 0
22050010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
22050020 INGRESOS DIFERIDOS 0 0
22050040 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0
22050050 PROVISIONES 0 0
22050051 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA NO CIRCULANTES 0 0
22050070 OTROS 0 0
30000000 CAPITAL CONTABLE 664,737 528,963
30010000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA 664,737 528,963
30030000 CAPITAL SOCIAL 33,193 33,193
30040000 ACCIONES RECOMPRADAS 0 0
30050000 PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 247,778 237,601
30060000 APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
30070000 OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO 0 0
30080000 UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS) 384,442 258,845
30080010 RESERVA LEGAL 0 0
30080020 OTRAS RESERVAS 0 0
30080030 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 258,845 163,470
30080040 RESULTADO DEL EJERCICIO 125,597 95,375
30080050 OTROS 0 0
30090000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS (NETOS DE IMPUESTOS) -676 -676
30090010 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 0 0
30090020 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 0 0
30090030 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 0 0
30090040 CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
30090050 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS -676 -676
30090060 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0
30090070 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 0 0
CONJUNTOS
30090080 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0
30020000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA 0 0
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91000010 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO 33,274 28,406
91000020 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO 86,254 101,381
91000030 CAPITAL SOCIAL NOMINAL 33,193 33,193
91000040 CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACION 0 0
91000050 FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0 0
91000060 NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 0 0
91000070 NUMERO DE EMPLEADOS (*) 0 0
91000080 NUMERO DE OBREROS (*) 0 0
91000090 NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 33,193 33,193
91000100 NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 0 0
91000110 EFECTIVO RESTRINGIDO (1) 0 0
91000120 DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA 0 0

(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERA LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTIAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

(*) DATOS EN UNIDADES
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ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40010000 INGRESOS NETOS 828,744 250,635 386,829 129,066
40010010 SERVICIOS 29,155 4,586 44,681 10,690
40010020 VENTA DE BIENES 143,340 48,536 49,599 43,678
40010030 INTERESES 416,023 122,093 289,595 74,664
40010040 REGALIAS 0 0 0 0
40010050 DIVIDENDOS 0 0 0 0
40010060 ARRENDAMIENTO 230,209 67,882 2,954 885
40010061 CONSTRUCCION 0 0 0 0
40010070 OTROS 10,017 7,538 0 -851
40020000 COSTO DE VENTAS 360,484 79,094 128,286 58,024
40021000 UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 468,260 171,541 258,543 71,042
40030000 GASTOS GENERALES 229,440 82,411 122,321 39,481
40040000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 238,820 89,130 136,222 31,561
40050000 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO 2,865 1,516 0 0
40060000 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (*) 241,685 90,646 136,222 31,561
40070000 INGRESOS FINANCIEROS 9,727 522 9,030 6,356
40070010 INTERESES GANADOS 1,842 522 1,121 252
40070020 UTILIDAD POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 0 0 0 0
40070030 UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO 7,885 0 7,909 6,104
40070040 UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40070050 OTROS INGRESOS FINANCIEROS 0 0 0 0
40080000 GASTOS FINANCIEROS 70,105 17,885 5,536 4,353
40080010 INTERESES DEVENGADOS A CARGO 49,468 13,056 0 0
40080020 PERDIDA POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 20,637 4,680 5,536 4,353
40080030 PERDIDA POR DERIVADOS, NETO 0 149 0 0
40080050 PERDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40080060 OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
40090000 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO -60,378 -17,363 3,494 2,003
40100000 PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 0 0 0 0
CONJUNTOS
40110000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 181,307 73,283 139,716 33,564
40120000 IMPUESTOS A LA UTILIDAD 55,710 28,704 44,341 16,887
40120010 IMPUESTO CAUSADO 55,710 28,704 44,341 16,887
40120020 IMPUESTO DIFERIDO 0 0 0 0
40130000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS 125,597 44,579 95,375 16,677
40140000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO 0 0 0 0
40150000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA 125,597 44,579 95,375 16,677
40160000 PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA 0 0 0 0
40170000 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA 125,597 44,579 95,375 16,677
40180000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA BASICA POR ACCION 3.78 1.34 3.23 0.56
40190000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR ACCION DILUIDA 3.78 1.34 3.23 0.56
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40200000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA 125,597 44,579 95,375 16,677
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
40210000 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 0 0 0 0
40220000 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 0 0 0 0
40220100 PARTICIPACION EN RESULTADOS POR REVALUACION DE PROPIEDADES DE 0 0 0 0
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A
RESULTADOS
40230000 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 0 0 0 0
CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA 0 0 0 0
40240000
SU VENTA
40250000 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 -8 -8
40260000 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0 0 0
40270000 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y 0 0 0 0
NEGOCIOS CONJUNTOS
40280000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0 0 0
40290000 TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0 -8 -8
40300000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL 125,507 44,579 95,367 16,669
40320000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION NO 0 0 0 0
CONTROLADORA
40310000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION 125,597 44,579 95,367 16,669
CONTROLADORA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  DOCUFOR TRIMESTRE: 04 ARO: 2015

DATOS INFORMATIVOS CONSOLIDADO

POR LOS PERIODOS DE DOCE Y TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(MILES DE PESOS) Impresioén Final

ANO ACTUAL ANO ANTERIOR

REF
LSS ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE

92000010 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 37,090 10,069 1,382 1,311




CLAVE DE COTIZACION:
DOCUFORMAS, S.A.P.l. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DOCUFOR

ESTADOS DE RESULTADOS
DATOS INFORMATIVOS (12 MESES)

TRIMESTRE: 04

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(MILES DE PESOS)

ANO: 2015

CONSOLIDADO

Impresion Final

ANO
REF CUENTA / SUBCUENTA CTUAD PTERIGR
92000030 INGRESOS NETOS (**) 828,744 386,829
92000040 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (**) 241,685 136,222
92000060 UTILIDAD (PERDIDA) NETA (**) 125,597 95,375
92000050 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA(**) 125,597 95,375
92000070 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA (**) 37,090 1,382

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA

(**) INFORMACION ULTIMOS 12 MESES
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CONCEPTOS

CAPITAL SOCIAL

ACCIONES
RECOMPRADAS

PRIMA EN
EMISION DE
ACCIONES

APORTACIONES

PARA FUTUROS

AUMENTOS DE
CAPITAL

OTRO CAPITAL
CONTRIBUIDO

UTILIDADES O PERDIDAS
ACUMULADAS

RESERVAS

UTILIDADES

RETENIDAS

(PERDIDAS
ACUMULADAS)

OTROS
RESULTADOS
INTEGRALES
ACUMULADOS
(NETOS DE
IMPUESTOS)

PARTICIPACION
CONTROLADORA

PARTICIPACION
NO

CONTROLADORA

ITOTAL DE CAPITAL]
CONTABLE

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2014

29,443

101,527

234,198

-668

364,500

364,500

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

136,074

0

0

95,375

0

70,728

139,824

0

95,367

0

-70,728

139,824

0

95,367

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

33,193

237,601

258,845

-676

528,963

528,963

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2015

33,193

237,601

258,845

-676

528,963

528,963

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

0

10,177

0

125,597

0

10,177

125,597

0

10,177

125,597

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

33,193

247,778

384,442

-676

664,737

664,737
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ACTIVIDADES DE OPERACION
50010000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 181,307 139,716
50020000 +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 0 0
50020010 + ESTIMACION DEL PERIODO 0 0
50020020 +PROVISION DEL PERIODO 0 0
50020030 + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS 0 0
50030000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 35,248 -7,648
50030010 + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL PERIODO 37,090 1,382
50030020 (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE PROPIEDADES PLANTA'Y EQUIPO 0 0
50030030 +(-) PERDIDA (REVERSION) POR DETERIORO 0 0
50030040 (-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 0 0
50030050 (-)DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50030060 (-)INTERESES A FAVOR -1,842 -1,121
50030070 (-)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50030080 (-) +OTRAS PARTIDAS 0 -7,909
50040000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 179,058 59,999
50040010 (+)INTERESES DEVENGADOS A CARGO 178,757 59,999
50040020 (+)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50040030 (+)OPERACIONES FINANCIERAS DE DERIVADOS -4,615 0
50040040 + (-) OTRAS PARTIDAS 4,916 0
50050000 FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 395,613 192,067
50060000 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -203,335 40,565
50060010 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CLIENTES -324,768 -84,717
50060020 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS 2,178 -984
50060030 CI;é-L)“E)AE'\(I)TR;EESMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS -55.213 -38,648
50060040 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES 162,878 -13,799
50060050 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS 4,391 180,582
50060060 + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS 7,199 -1,869
50070000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 192,278 232,632
ACTIVIDADES DE INVERSION
50080000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -163,994 -282,251
50080010 (-)INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080020 +DISPOSICIONES DE INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080030 (-)INVERSION EN PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -226,093 0
50080040 +VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 60,257 0
50080050 (-) INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080060 +DISPOSICION DE INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080070 (-)INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080080 +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080090 (-JADQUISICIONES DE NEGOCIOS 0 -283,372
50080100 +DISPOSICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080110 +DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50080120 +INTERESES COBRADOS 1,842 1,121
50080130 +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 0 0
50080140 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
50090000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -168,280 267,128
50090010 + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 303,188 537,753
50090020 + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 340,000 290,000
50090030 + OTROS FINANCIAMIENTOS 28,980 18,513
50090040 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS -238,017 -160,854
50090050 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES -414,093 -300,000
50090060 () AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS -22,366 -37,624
50090070 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 0 3,750
50090080 (-) DIVIDENDOS PAGADOS 0 -70,728
50090090 + PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 10,177 44,349
50090100 + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
50090110 (-)INTERESES PAGADOS -176,149 -58,031
50090120 (-)RECOMPRA DE ACCIONES 0 0
50090130 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
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50100000 INCREMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO -139,996 217,509
50110000 CAMBIOS EN EL VALOR DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 0 0
50120000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 287,968 70,459
50130000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 147,972 287,968
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COMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

EL 19 DE DICIEMBRE DE 2014, DOCUFORMAS, SAPI DE CV CONCLUYO LA ADQUISICION DEL 100% DE
LAS ACCIONES DE ANALISTAS DE RECURSOS GLOBALES, S.A.P.I. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS (“ARG”)
UNA ARRENDADORA INDEPENDIENTE QUE SE ESPECIALIZA EN EL ARRENDAMIENTO DE VEHICULOS Y
OTROS ACTIVOS FIJOS.

COMO RESULTADO DE ESTA OPERACION LOS ESTADOS FINANCIEROS AL CIERRE DEL CUARTO SEMESTRE
DEL 2015 COMPARADOS CONTRA LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL MISMO PERIODO DEL 2014 PRESENTAN
VARIACIONES CONSIDERABLES, SIN EMBARGO LOS MARGENES DE RENTABILIDAD SE MANTIENEN,
ADICIONALMENTE SE PUEDEN APRECIAR LAS MEJORAS EN EL BALANCE CONSOLIDADO, PRINCIPALMENTE
EL CRECIMIENTO QUE SE TIENE EN EL PORTAFOLIO, EL CRECIMIENTO EN LOS ACTIVOS, Y DE LA
MISMA MANERA SE NOTA EL INCREMENTO EN LA DEUDA LA CUAL SE ENCUENTRA POR DEBAJO DEL
TOTAL DEL PORTAFOLIO CON EL QUE CUENTA LA COMPANIA EN CIFRAS CONSOLIDADAS, LAS
VARIACIONES QUE MENCIONAMOS SON LAS SIGUIENTES:

PARA EL 4° TRIMESTRE DE 2015 HAY UN INCREMENTO DE LOS INGRESOS EN UN 99.95% CON
RESPECTO AL MISMO PERIODO DE 2014, LA VARIACION SE DEBE A LA INCORPORACION DE LOS
INGRESOS DE LA COMPANIA ANALISTAS DE RECURSOS GLOBALES, S.A.P.I. DE C.V. (“ARG”) LA
CUAL ES COMPANIA SUBSIDIARIA DE DOCUFORMAS, SAPI DE CV, ES IMPORTANTE MENCIONAR QUE
AMBAS COMPANIAS ESTAN ENFOCADAS AL RECONOCIMIENTO DE INGRESO POR INTERES DE
ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE.

EL COSTO DE VENTAS REPRESENTA 43% DE LOS INGRESOS POR EL 4° TRIMESTRE DE 2015, ESTE

COSTO SE ENCUENTRA CONSOLIDADO E INCLUYE LOS INCREMENTOS EN COSTO FINANCIERO DE AMBAS
COMPANIA, COMPARADO CON EL 33% QUE TUVO LA COMPANIA SIN LA INCORPORACION DE ANALISTAS
DE RECURSOS GLOBALES, S.A.P.I. DE C.V. (“ARG”), CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DE 2014.

AL 4° TRIMESTRE DE 2014 LA EMPRESA GENERO GASTOS DE OPERACION POR $122,321 MPS
REPRESENTAN UN 28% DE LOS INGRESOS, PARA EL PERIODO DE 2015 LOS GASTOS ASCENDIERON A
$229,440 MPS REPRESENTANDO EL 25% DE LOS INGRESOS. LA VARIACION DE LOS GASTOS AL 4°
TRIMESTRE DE 2015 EN IMPORTE SE DEBE A LA INCORPORACION DE ANALISTAS DE RECURSOS
GLOBALES, S.A.P.I. DE C.V. (“ARG”), LA DESVIACION ES PRINCIPALMENTE A GASTOS LEGALES
QUE NO SON RECURRENTES, SIN EMBARGO PORCENTUALMENTE LA COMPANIA SE ENCUENTRA DENTRO DEL
PLAN 2015.

EL COSTO POR LA OBTENCION DE FINANCIAMIENTO PARA EL 4° TRIMESTRE DE 2015 SE PRESENTA
DENTRO DEL COSTO DE VENTAS TODA VEZ QUE ES EL COSTO ASOCIADO DE LOS INGRESOS
FINANCIEROS, LA DEUDA BANCARIA Y BURSATIL QUE SE TIENE AL CIERRE DEL 4° TRIMESTRE DE
2015 INCLUYE LA DEUDA POR LA ADQUISICION DE ANALISTAS DE RECURSOS GLOBALES, S.A.P.I. DE
C.V. (“ARG”) Y LA DEUDA DE ESTA ULTIMA Y AL FINALIZAR ESTE TRIMESTRE ASCIENDE A
$2,022,287 MPS. COMPARATIVAMENTE CON EL CIERRE DE 2014 SOBRE UNA DEUDA DE $2,017,071
MPS, COMO SE PUEDE APRECIAR SE HA AUMENTADO EL PASIVO EN 5.2 MPS QUE TENIA LA COMPANIA,
EL CUAL NO ES SIGNIFICATIVO.

DENTRO DE LAS CUENTAS DE BALANCE ALGUNOS CAMBIOS RELEVANTES SON:

- CUENTAS POR COBRAR: DURANTE EL 4° TRIMESTRE DE 2015 SE TIENE UNA INCREMENTO DE
$353,717 MPS CON RELACION AL CIERRE DEL 2014, DERIVADO DE UNA COLOCACION DE ACUERDO AL
PLAN PARA EL EJERCICIO 2015 Y UNA EFICIENTE RECUPERACION DE COBRANZA.

- INVENTARIOS: TIENE UN DECREMENTO DE $2,177 MPS, COMPARADO CON EL CIERRE DE 2014. LA
VARIACION POR PERIODO ES POR LA OPORTUNA COLOACION DE EQUIPOS EN NUEVAS OPERACIONES EN
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2015.

- ACTIVO FIJO: TIENE UN AUMENTO DE 128,746 MPS DICHO EFECTO ES DERIVADO DE LA
ADQUISICION DE ACTIVOS PARA LA ACTIVIDAD PROPIA DE LA COMPANIA.

- ACREEDORES BANCARIOS: DISPOSICIONES DE CREDITOS DE DEUDA BURSATIL POR $340,000 MPS,
DISPOSICIONES DE DEUDA BANCARIA POR $303,188 y OTRAS DISPOSICIONE POR 28,980 MPS, TOTAL
DISPOSICIONES DEL PERIODO $ 672,168. PAGOS Y AMORTIZACIONES, DEUDA BURSATIL POR $
414,093 MPS, DEUDA BANCARIA POR 238,017 MPS, DEUDA OTROS POR $22,366 MPS, TOTAL DE
PAGOS Y AMORTIZACIONES POR 674,476.
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1. INFORMACION CORPORATIVA

DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V. (EN LO SUCESIVO “LA COMPANIA”) FUE CONSTITUIDA EL 26 JULIO
DE 1996, Y TIENE COMO ACTIVIDAD PRINCIPAL LA COMERCIALIZACION, ARRENDAMIENTO Y SERVICIO
A EQUIPOS DE TECNOLOGIA PARA OFICINA Y AMBIENTES DE IMPRESION.

LA COMPANIA OFRECE EQUIPOS EN RENTA A TRAVES DE CONTRATOS NO CANCELABLES A PLAZOS DE
12, 24, 36 Y 48 MESES, ADEMAS DE LA COMERCIALIZACION DE LOS CONSUMIBLES EN LA
UTILIZACION DE LOS EQUIPOS ANTES MENCIONADOS. ADICIONALMENTE, A PARTIR DEL ANO 2012, LA
COMPANIA OBTIENE INGRESOS POR RENTAS OPERATIVAS DE INMUEBLES. A PARTIR DEL EJERCICIO
2013, LA COMPANIA OFRECE EL FACTORAJE SIN RECURSO COMO UN MODELO DE FINANCIAMIENTO A
CORTO PLAZO; OTRA DE LAS ESTRATEGIAS DE COLOCACION DE CARTERA ES EL FINANCIAMIENTO EN
EFECTIVO, EL CUAL CONSISTE EN LA DISPOSICION DE RECURSOS LIQUIDOS A LOS CLIENTES, LOS
CUALES ESTAN GARANTIZADOS DE DIVERSAS FORMAS. EN OCTUBRE DE 2012 LA COMPANIA, REALIZO
UNA ALIANZA ESTRATEGICA CON LIQUID CAPITAL CORP., EMPRESA CANADIENSE LA CUAL ESTA
ENFOCADA A DESARROLLAR MODELOS DE VENTA DE FRANQUICIAS DE FACTORAJE, LO QUE DERIVO EN
EL USO DEL NOMBRE Y MARCA DEL SOCIO COMERCIAL “LIQUID CAPITAL”.

EN ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADAS EL DIA 7 DE
ENERO DE 2008, SE ADOPTO LA MODALIDAD DE SOCIEDAD ANONIMA PROMOTORA DE INVERSION,
PREVISTA EN LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, PARA QUEDAR COMO DOCUFORMAS SOCIEDAD ANONIMA
PROMOTORA DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, (S.A.P.I. DE C.V.).

LOGRAMOS SER LA PRIMERA EMPRESA MEXICANA BENEFICIADA POR EL FONDO DE INVERSION PRIVADA
AUREOS LATINA AMERICAN CAPITAL FUND I, FIRMA DE FONDOS INTERNACIONALES BASADA EN
LONDRES, INGLATERRA. NUESTRA CARTERA DE CLIENTES AUMENTO 41 % ENTRE 2007 Y 2008.

TRANSICION A LIQUID CAPITAL MEXICO: DESDE SU FUNDACION EN 1996, NUESTRA EMPRESA SE HA
CARACTERIZADO POR UN CONSTANTE Y PERMANENTE CRECIMIENTO; ESTE ANO 2012 NO FUE LA
EXCEPCION. CON EL FIN DE ACRECENTAR LA OFERTA DE SERVICIOS FINANCIEROS Y SATISFACER
AMPLTAMENTE LAS NECESIDADES DE NUESTROS CLIENTES, DECIDIMOS EXPANDIR NUESTRO NEGOCIO Y
PARA ELLO FORMALIZAMOS UN ACUERDO COMERCIAL CON EL CORPORATIVO LIQUID CAPITAL, LA
COMPANIA LIDER EN AMERICA DEL NORTE EN SOLUCIONES FINANCIERAS. LIQUID CAPITAL, CON MAS
DE 10 ANOS DE EXPERIENCIA EN EL MERCADO, ES LA EMPRESA DE MAYOR SOLIDEZ Y PRESTIGIO EN
CANADA Y ESTADOS UNIDOS, SIENDO UN SIMIL NUESTRO CRECIMIENTO SOSTENIDO EN MEXICO, NOS
HA LLEVADO A TOMAR LA ESTRATEGICA DECISION DE DEJAR DE SER DOCUFORMAS Y FORMAR PARTE DE
LIQUID CAPITAL. A PARTIR DEL 1° DE OCTUBRE DE 2012 NUESTRO NOMBRE COMERCIAL ES LIQUID
CAPITAL.

CONVIRTIENDONOS EN LA PRIMERA ARRENDADORA EN MEXICO QUE INCURSIONA EN LA
COMERCIALIZACION DE SU PROPIA FRANQUICIA. A TRAVES DE NUESTRO SERVICIO DE FACTORAJE, LE
OFRECEMOS UN MEDIO MAS PARA OBTENER LIQUIDEZ INMEDIATA A TRAVES DE LA VENTA DE CUENTAS
POR COBRAR. CON EL OBJETIVO DE CUBRIR LAS DEMANDAS DE NUESTRO MERCADO Y EN ATENCION A
LAS PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS QUE NO ESTAN SIENDO DE NINGUN MODO BENEFICIADAS POR
LOS SERVICIOS QUE LA BANCA TRADICIONAL OFRECE, DECIDIMOS ENRIQUECER NUESTRA OFERTA DE
ARRENDAMIENTO SUMANDO EL FACTORAJE A NUESTROS SERVICIOS.

LA COMPANIA MEDIANTE ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS,

APROBO LA FUSION DE DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V. ( “DF”, “DOCUFORMAS”), EN SU CARACTER
DE FUSIONANTE, CON LA ANTES AFILIADA LIQUID CAPITAL EXCHANGE, S.A. DE C.V. (“LCE”) Y LA
ANTES SUBSIDIARIA STREAM LEASE, S.A. DE C.V. (“SL”), COMO FUSIONADAS, SUBSISTIENDO DF Y

DESAPARECIENDO LC Y SL. LA FUSION SURTIO EFECTOS EL 31 DE MARZO DE 2013.
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LA SOCIEDAD FUSIONANTE ABSORBIO INCONDICIONALMENTE LA TOTALIDAD DE LOS ACTIVOS,
PASIVOS, OBLIGACIONES Y DERECHOS, SIN RESERVA NI LIMITACION ALGUNA, DE LAS SOCIEDADES
FUSIONADAS, Y ADQUIERE A TITULO UNIVERSAL LA TOTALIDAD DEL PATRIMONIO Y LOS DERECHOS DE
LAS SOCIEDADES FUSIONADAS, INCLUYENDO, ENUNCIATIVA MAS NO LIMITATIVAMENTE, TODOS Y CADA
UNO DE LOS BIENES QUE SE DESCRIBAN EN EL CONVENIO DE FUSION DEBIENDO QUEDAR A CARGO DE
LA COMPANIA COMO FUSIONANTE Y SUBSISTENTE COMO SI HUBIESEN SIDO CONTRAIDOS POR ESTA
TODOS LOS ADEUDOS Y RESPONSABILIDADES DE LAS SOCIEDADES FUSIONADAS, SUBROGANDOSE LA
FUSIONANTE EN TODOS LOS DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES FUSIONADAS DE INDOLE
CIVIL, MERCANTIL, FISCAL Y DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA, SIN EXCEPCION.

EL IMPACTO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA COMO CONSECUENCIA DE LA FUSION ES
MINIMO, LA EMPRESA FUSIONANTE EMITIA ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CON LA EMPRESA
FUSIONADA SL HASTA EL 31 DE MARZO DE 2013; LA EMPRESA FUSIONADA LCE CONTABA AL 31 DE
MARZO DE 2013 CON ACTIVO TOTAL DE $100,000, UN PASIVO Y CAPITAL CONTABLE TOTAL POR
$100,000 CON MOTIVO DE LA FUSION, NO SE REALIZARA CAMBIO ALGUNO EN LA INTEGRACION DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA COMPANIA, O EN CUALQUIER COMITE QUE AUXILIE A ESTE
ORGANO SOCIAL EN SUS FUNCIONES.

EL 19 DE DICIEMBRE DE 2014 DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V. CONCRETO LA COMPRA DE LA
ARRENDADORA DE VEHICULOS LIGEROS, DE CARGA Y EQUIPO NO MOTORIZADO ANALISTAS DE RECURSOS
GLOBALES, S. A. P. I. DE C. V. (ARG), LUEGO DE RECIBIR LA AUTORIZACION DE LA COMISION
FEDERAL DE COMPETENCIA ECONOMICA (COFECE), CON LA ADQUISICION LIQUID CAPITAL SE
CONVIERTE EN LA SEGUNDA MAYOR ARRENDADORA DE MEXICO. ARG PRESTA SUS SERVICIOS A
EMPRESAS MEXICANAS Y FIRMAS GLOBALES COMO SCHAEFFLER GROUP, RAPISCAN (FILIAL DE OSI
SYSTEM) Y WALDO S DOLAR MART., ADEMAS OPERA CON EMPRESAS AUTOMOTRICES EN EL PAIS COMO
NISSAN, GENERAL MOTORS, VOLKSWAGEN, FORD, TOYOTA, HONDA, MAZDA, ENTRE OTRAS. CON LA
INVERSION QUE DETONARAN LAS REFORMAS ESTRUCTURALES EN MEXICO, PRINCIPALMENTE LA REFORMA
ENERGETICA, LIQUID CAPITAL EXTIENDE SUS SERVICIOS DE ARRENDAMIENTO PURO Y FACTORAJE
PARA TAMBIEN INCLUIR EL ARRENDAMIENTO DE VEHICULOS CON LA ADQUISICION DE ARG. DESPUES
DEL ACUERDO DE COMPRA, STANDARD & POOR’S CONFIRMO LAS CALIFICACIONES DE CREDITO DE
CONTRAPARTE EN ESCALA NACIONAL DE LARGO PLAZO EN ‘MXBBB’ Y DE CORTO PLAZO ‘MXA-3 ‘DE
LIQUID CAPITAL.

LA COMPANIA NO TIENE EMPLEADOS POR LO QUE NO TIENE OBLIGACIONES DE CARACTER LABORAL,
LOS SERVICIOS QUE REQUIERE PARA SU ADMINISTRACION Y OPERACION LE SON PROPORCIONADOS POR
TERCEROS INDEPENDIENTES, QUIENES ASUMEN LA RESPONSABILIDAD LABORAL, EN CONJUNTO CON LA
COMPANIA, DE LOS EMPLEADOS DE ACUERDO CON EL CONTRATO DE SERVICIOS CELEBRADO.

2.1 BASES DE PRESENTACION

LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA HAN SIDO PREPARADOS DE ACUERDO CON LAS NORMAS
INTERNACIONES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF) PUBLICADAS POR EL CONSEJO DE NORMAS
INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD (IASB) POR SUS SIGLAS EN INGLES. LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS SE HAN PREPARADO A COSTO HISTORICO, A EXCEPCION DE LOS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE SE HAN VALUADO AL VALOR RAZONABLE. LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS SE PRESENTAN EN PESOS MEXICANOS SALVO QUE SE INDIQUE LO
CONTRARIO.

LA TASA ANUAL DE INFLACION PARA 2015 Y 2014, TAL COMO SE DETERMINA CON BASE EN EL
INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (INPC), FUE DE 2.52% Y 4.08%, RESPECTIVAMENTE,
MIENTRAS QUE LA TASA DE INFLACION ACUMULADA DE LOS TRES ANOS ANTERIORES ES DE 10.57% Y
11.62% RESPECTIVAMENTE. SEGUN LA NIC 29, LA TASA DE INFLACION ACUMULADA Y EL ENTORNO
ECONOMICO CONSTITUYEN LAS CONDICIONES NECESARIAS PARA CONSIDERAR QUE MEXICO SE
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ENCUENTRA EN UN ENTORNO ECONOMICO NO HIPERINFLACIONARIO.

2.2 RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES

A) TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE LA COMPANIA SE PRESENTAN EN PESOS MEXICANOS (S),
QUE ES LA MONEDA FUNCIONAL DE LA COMPANIA.

TRANSACCIONES Y SALDOS

LAS TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGISTRAN INICIALMENTE AL TIPO DE CAMBIO EN
MONEDA FUNCIONAL A LA FECHA EN QUE LA TRANSACCION CUMPLE LAS CONDICIONES PARA SU
RECONOCIMIENTO.

LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA SE CONVIERTEN A LA
MONEDA FUNCIONAL AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE EN LA FECHA DE CIERRE DEL INFORME. TODAS LAS
DIFERENCIAS QUE SURGEN EN LA LIQUIDACION O CONVERSION DE LAS PARTIDAS MONETARIAS SE
REGISTRAN EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO.

B) RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

LOS INGRESOS SE RECONOCEN EN LA MEDIDA EN QUE SEA PROBABLE QUE LOS BENEFICIOS
ECONOMICOS FLUYAN A LA EMPRESA Y SE PUEDAN MEDIR CON FIABILIDAD, INDEPENDIENTEMENTE DE
CUANDO SE REALICEN. LOS INGRESOS SE CALCULAN AL VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACION
RECIBIDA O POR RECIBIR, TENIENDO EN CUENTA LOS TERMINOS PREVISTOS EN EL CONTRATO DE
PAGO Y LA EXCLUSION DE IMPUESTOS O DERECHOS. LA COMPANIA EVALUA SUS ACUERDOS DE
INGRESOS EN FUNCION DE CRITERIOS ESPECIFICOS PARA DETERMINAR SI ESTA ACTUANDO COMO
PRINCIPAL O AGENTE. LOS SIGUIENTES CRITERIOS ESPECIFICOS DE RECONOCIMIENTO TAMBIEN
DEBEN SER CUMPLIDOS ANTES DE QUE LOS INGRESOS SEAN RECONOCIDOS:

CUANDO LOS RIESGOS Y BENEFICIOS INHERENTES A LA PROPIEDAD DEL ACTIVO ARRENDADO
PERMANECEN SUSTANCIALMENTE CON EL ARRENDATARIO, SE CLASIFICAN COMO ARRENDAMIENTOS
CAPITALIZABLES Y LOS INTERESES DEVENGADOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS CONFORME SE
INCURREN.

LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO QUE LA COMPANIA CELEBRA CON SUS CLIENTES SE REGISTRAN
COMO ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SI INDIVIDUALMENTE O EN COMBINACION, (I) EL
ARRENDAMIENTO TRANSFIERE LA PROPIEDAD DEL ACTIVO AL ARRENDATARIO AL TERMINO DEL PLAZO
DEL ARRENDAMIENTO, (II) EL ARRENDATARIO TIENE LA OPCION DE COMPRAR EL ACTIVO A UN
PRECIO QUE SE ESPERA SEA SUFICIENTEMENTE INFERIOR AL VALOR RAZONABLE EN LA FECHA EN QUE
LA OPCION SEA EJERCITABLE, DE FORMA QUE, AL INICIO DEL ARRENDAMIENTO ES PROBABLE QUE LA
OPCION SERA EJERCIDA; (III) EL PLAZO DEL ARRENDAMIENTO CUBRE LA MAYOR PARTE DE LA VIDA
ECONOMICA DEL ACTIVO, INCLUSO SI LA PROPIEDAD NO ES TRANSFERIDA, (IV) AL INICIO DEL
ARRENDAMIENTO, EL VALOR PRESENTE DE LOS PAGOS MINIMOS DE ARRENDAMIENTO EQUIVALEN
SUSTANCIALMENTE A TODO EL VALOR RAZONABLE DEL BIEN ARRENDADO, (V) LOS ACTIVOS
ARRENDADOS SON DE UNA NATURALEZA TAN ESPECIALIZADA QUE SOLO EL ARRENDATARIO PUEDE
USARLOS SIN MAYORES MODIFICACIONES, (VI) SI EL ARRENDATARIO PUEDE CANCELAR EL CONTRATO
DE ARRENDAMIENTO, LAS PERDIDAS DEL ARRENDADOR ASOCIADAS CON LA CANCELACION SERAN A
CARGO DEL ARRENDATARIO, (VII) LAS GANANCIAS O PERDIDAS DERIVADAS DE LAS FLUCTUACIONES
EN EL VALOR RAZONABLE DEL IMPORTE RESIDUAL RECAEN SOBRE EL ARRENDATARIO (POR EJEMPLO,
EN LA FORMA DE UN DESCUENTO POR IMPORTE SIMILAR AL VALOR DE LA VENTA AL FINAL DEL
CONTRATO DE ARRENDAMIENTO), O(VIII) EL ARRENDATARIO TIENE LA CAPACIDAD DE PRORROGAR EL
ARRENDAMIENTO DURANTE UN SEGUNDO PERIODO, CON UNA RENTA QUE ES SUSTANCIALMENTE MAS BAJA
QUE EL MERCADO DE ALQUILER.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS CONFORME A LOS COMPONENTES DE LOS CONTRATOS ES EL SIGUIENTE:
INGRESOS POR INTERESES DE ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE

ESTOS INGRESOS SE OBTIENEN POR LOS INTERESES DE LOS EQUIPOS EN ARRENDAMIENTO
CAPITALIZABLE O TIPO VENTA. UN ARRENDAMIENTO TIPO VENTA ES DIFERENTE AL CAPITALIZABLE.
EN EL CAPITALIZABLE, LA COMPANIA MANEJA SOLO EL ARRENDAMIENTO Y NO EL ELEMENTO DE VENTA
DE LA TRANSACCION, CONSECUENTEMENTE, LA COMPANIA RECONOCE UNICAMENTE EL INGRESO POR
INTERESES DEL ARRENDAMIENTO. EN EL ARRENDAMIENTO TIPO VENTA, LA COMPANIA RECONOCE LA
UTILIDAD POR LA VENTA DEL BIEN AL ORIGEN DEL ARRENDAMIENTO Y LOS INTERESES A LO LARGO
DEL VENCIMIENTO DEL CONTRATO YA QUE ACTUA COMO AGENTE O DISTRIBUIDOR DEL BIEN.

LOS INGRESOS POR INTERESES SE REGISTRAN USANDO EL METODO DE TASA DE INTERES EFECTIVA
PARA TODOS LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS VALUADOS A SU COSTO AMORTIZADO. LA TASA DE
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INTERES EFECTIVA ES LA TASA QUE DESCUENTA EXACTAMENTE LOS PAGOS O COBROS EN EFECTIVO
ESTIMADOS DURANTE LA VIDA ESPERADA DEL INSTRUMENTO FINANCIERO, O UN PERIODO MAS CORTO,
CUANDO CORRESPONDA, AL VALOR NETO EN LIBROS DEL ACTIVO FINANCIERO. LOS INGRESOS POR
INTERESES SE REGISTRAN COMO INGRESOS FINANCIEROS EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO, EN UN
PATRON CONSTANTE Y PERIODICO EN EL TRANSCURSO DE LA VIDA DEL ARRENDAMIENTO.

LOS INGRESOS POR INTERESES SE RECONOCEN CONFORME SON DEVENGADOS.

INGRESOS POR VENTA DE EQUIPOS

ESTOS INGRESOS SON DERIVADOS DE LAS VENTAS DE IMPRESORAS, MULTIFUNCIONALES Y OTRO TIPO
DE EQUIPOS QUE SON VENDIDOS DIRECTAMENTE A CLIENTES Y NO PROVIENEN DE CONTRATOS DE
ARRENDAMIENTO, INCLUYENDO VENTAS A CREDITO O DE CONTADO. ESTAS VENTAS SE RECONOCEN
CUANDO LOS RIESGOS Y BENEFICIOS SON TRANSFERIDOS, EL CUAL ES CUANDO EL BIEN ENTREGADO
AL CLIENTE.

INGRESOS POR SUMINISTRO DE CONSUMIBLES

ESTOS INGRESOS SE DERIVAN DE LA VENTA DE MATERIALES DE LOS EQUIPOS MULTIFUNCIONALES O
IMPRESORAS DE OFICINA, YA SEA COMO VENTAS INDEPENDIENTES O BIEN INTEGRADAS DENTRO DE
LAS OFERTAS DE ARRENDAMIENTO. CUANDO SON INTEGRADAS SE RECONOCEN A TRAVES DE LA
DURACION DEL ARRENDAMIENTO, CUANDO CORRESPONDEN A VENTAS INDEPENDIENTES SE RECONOCEN
CUANDO LOS RIESGOS Y BENEFICIOS SE TRANSFIEREN AL CLIENTE, QUE GENERALMENTE ES AL
MOMENTO DE LA ENTREGA.

INGRESOS POR SERVICIOS DE MANTENIMIENTO

ESTOS INGRESOS SON RESULTADO DE LOS SERVICIOS DE SOPORTE Y MANTENIMIENTO PROVISTOS A
LOS CLIENTES YA SEA INDEPENDIENTEMENTE O BIEN INTEGRADOS EN LOS ARRENDAMIENTOS TIPO
VENTA. ESTOS INGRESOS SE RECONOCEN CONFORME SE PRESTAN LOS SERVICIOS O EN EL TRANSCURSO
DE LA DURACION DE LOS ARRENDAMIENTOS.

INGRESOS POR ARRENDAMIENTO OPERATIVO

ESTOS INGRESOS SE DERIVAN DEL OTORGAMIENTO DEL USO O GOCE DE ESPACIOS PARA OFICINAS,
LOS CUALES SE RECONOCEN CONFORME LAS RENTAS SE DEVENGAN.

LOS INGRESOS PROCEDENTES DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS DE PROPIEDADES DE INVERSION SE
RECONOCEN LINEALMENTE A LO LARGO DEL PERIODO DEL ARRENDAMIENTO Y SE INCLUYEN COMO
INGRESOS ORDINARIOS DADA SU NATURALEZA.

INGRESOS POR FACTORAJE

ESTOS INGRESOS SE OBTIENEN DEL OTORGAMIENTO DE FACTORAJE SIN RECURSO, DONDE NO SE
ADQUIERE LA PROPIEDAD NI EL RIESGO DE LAS FACTURAS RECIBIDAS, SIN EMBARGO, SE CONSERVAN
COMO GARANTIA POR OTORGAR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO. LOS INGRESOS POR DESCUENTOS A
LAS FACTURAS COMO CONTRAPRESTACION DEL FINANCIAMIENTO, SE RECONOCEN CONFORME SE
DEVENGAN EN EL TRANSCURSO DE LA TRANSACCION.

INGRESOS POR FINANCIAMIENTO EN EFECTIVO

INGRESOS OBTENIDOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO EN EFECTIVO A CORTO Y LARGO PLAZO,
LOS INTERESES GENERADOS POR EL FINANCIAMIENTO SE RECONOCEN CONFORME SE DEVENGAN, DE
ACUERDO A LAS CONDICIONES Y PERIODOS CONTRACTUALES EN EL TRATAMIENTO DE LA VIDA DEL
FINANCIAMIENTO.

C) IMPUESTO SOBRE LA RENTA

IMPUESTO CORRIENTE

LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES SE VALUAN AL IMPORTE QUE SE ESPERA
RECUPERAR O PAGAR A LAS AUTORIDADES TRIBUTARIAS. LAS TASAS IMPOSITIVAS Y LAS LEYES
FISCALES UTILIZADAS PARA CALCULAR EL IMPORTE SON AQUELLOS EN VIGOR O PRACTICAMENTE EN
VIGOR A LA FECHA DEL CIERRE.

LOS IMPUESTOS CORRIENTES RELATIVOS A PARTIDAS RECONOCIDAS DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL
CONTABLE SE RECONOCEN EN EL MISMO Y NO EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO. LA ADMINISTRACION
EVALUA PERIODICAMENTE SUS POSICIONES DE RIESGO FISCAL EN RELACION CON SITUACIONES EN
LAS QUE LAS LEYES FISCALES APLICABLES ESTAN SUJETAS A INTERPRETACION Y REGISTRA LAS
PROVISIONES QUE SON NECESARIAS.

IMPUESTO DIFERIDO

EL IMPUESTO DIFERIDO SE REGISTRA CONSIDERANDO LAS DIFERENCIAS TEMPORALES EXISTENTES
ENTRE LA BASE FISCAL DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS Y SUS VALORES CONTABLES EN LA FECHA DE
CIERRE.
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SE RECONOCEN PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS PARA TODAS LAS DIFERENCIAS TEMPORALES
EXCEPTO:

e+ CUANDO EL PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO SURGE DEL RECONOCIMIENTO DE UN CREDITO
MERCANTIL O DE UN ACTIVO EN UNA TRANSACCION QUE NO ES UNA COMBINACION DE NEGOCIOS Y QUE
EN EL MOMENTO DE LA TRANSACCION, NO AFECTA NI EL RESULTADO CONTABLE NI EL RESULTADO
FISCAL.

SE RECONOCEN ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS PARA TODAS LAS DIFERENCIAS TEMPORALES
DEDUCIBLES, DEDUCCIONES PENDIENTES DE APLICAR Y PERDIDAS FISCALES PENDIENTES DE
AMORTIZAR.

LOS ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE RECONOCEN EN LA MEDIDA EN QUE SEA PROBABLE QUE
VAYA A HABER UN BENEFICIO FISCAL CONTRA EL CUAL SE PODRA UTILIZAR LA DIFERENCIA
TEMPORAL DEDUCIBLE, EL CREDITO FISCAL O LAS PERDIDAS FISCALES NO UTILIZADAS, EXCEPTO:
CUANDO EL ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO RELATIVO A LA DIFERENCIA TEMPORAL DEDUCIBLE
SURGE DEL RECONOCIMIENTO INICIAL DE UN ACTIVO O PASIVO EN UNA TRANSACCION QUE NO ES UNA
COMBINACION DE NEGOCIOS Y, QUE EN EL MOMENTO DE LA TRANSACCION, NO AFECTA NI AL
RESULTADO CONTABLE NI AL RESULTADO FISCAL.

EL VALOR EN LIBROS DE LOS ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE REVISA EN CADA FECHA DE
CIERRE Y SE REDUCE EN LA MEDIDA EN QUE YA NO SEA PROBABLE QUE SE DISPONGA DE
SUFICIENTES BENEFICIOS FISCALES PARA PERMITIR QUE PARTE O TODOS LOS ACTIVOS POR
IMPUESTOS DIFERIDOS SE PUEDAN UTILIZAR.

LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE VALUAN SEGUN LAS TASAS IMPOSITIVAS QUE
SE ESPERA QUE SE APLIQUEN EN EL EJERCICIO EN EL QUE SE REALICEN LOS ACTIVOS O SE
LIQUIDEN LOS PASIVOS, EN BASE A LAS TASAS IMPOSITIVAS (Y LA LEGISLACION FISCAL) QUE SE
HAYAN APROBADO, O ESTEN EN VIGOR O PRACTICAMENTE EN VIGOR AL CIERRE DEL EJERCICIO.

EL IMPUESTO DIFERIDO RELACIONADO CON PARTIDAS RECONOCIDAS FUERA DE LAS CUENTAS DE
RESULTADOS DEBE REGISTRARSE FUERA DE ELLAS. LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS
DIFERIDOS SE REGISTRAN EN CORRELACION CON LA TRANSACCION RELACIONADA, EN EL RESULTADO
DEL PERIODO O BIEN DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE.

LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE NETEAN SI EXISTE UN DERECHO LEGAL EN
VIGOR PARA COMPENSAR ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y LOS IMPUESTOS
DIFERIDOS CORRESPONDEN A LA MISMA SOCIEDAD Y ADMINISTRACION TRIBUTARIA.

DERIVADO DE LA REFORMA FISCAL 2014, SE ABROGARON LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA
(LISR) Y LA LEY DEL IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA UNICA (LIETU) LAS CUALES ESTUVIERON
VIGENTES HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y SE ESTABLECIO UNA NUEVA LISR VIGENTE A
PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2014, DERIVADO DE ESTO LA COMPANIA REALIZO UN ANALISIS DE SUS
ACTIVOS Y PASIVOS DIFERIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013, PARA DAR EFECTO A LAS
DISPOSICIONES DE LA NUEVA LISR.

D) PROPIEDADES DE INVERSION, EDIFICIOS, MOBILIARIO Y EQUIPO

LAS PROPIEDADES DE INVERSION, EDIFICIOS, MOBILIARIO Y EQUIPO SE REGISTRAN AL COSTO,
MENOS SU DEPRECIACION ACUMULADA Y/O PERDIDAS ACUMULADAS POR DETERIORO, EN SU CASO.
DICHO COSTO INCLUYE EL COSTO DE REEMPLAZAR LOS COMPONENTES DE LOS COSTOS DE PROPIEDAD,
MOBILIARIO Y EQUIPO. LOS COSTOS DE REPARACION Y MANTENIMIENTO SE RECONOCEN EN
RESULTADOS CUANDO SE INCURREN.

LA DEPRECIACION ES CALCULADA SOBRE UNA BASE DE LINEA RECTA SOBRE LA VIDA UTIL ESTIMADA
DE LOS BIENES DE LA SIGUIENTE MANERA:

Anos

EDIFICIOS20

PROPIEDADES DE INVERSION20

VEHICULOS4

EQUIPO DE COMPUTO3.3

EQUIPO DE OFICINAILO

UNA PROPIEDAD DE INVERSION, EDIFICIO, MOBILIARIO Y EQUIPO Y CUALQUIER PARTE
SIGNIFICATIVA INICIALMENTE RECONOCIDA SE DA DE BAJA AL DISPONER DE ELLA O CUANDO NO HAY
BENEFICIOS ECONOMICOS FUTUROS A TRAVES DE SU USO O DISPOSICION. CUALQUIER GANANCIA O
PERDIDA SURGIDA AL DAR DE BAJA EL ACTIVO (CALCULADO COMO LA DIFERENCIA ENTRE LOS
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INGRESOS NETOS Y EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO) SE RECONOCE EN LOS RESULTADOS DEL
PERIODO.

LOS VALORES RESIDUALES DE LOS ACTIVOS, SU VIDA UTIL Y LOS METODOS DE DEPRECIACION SON
REVISADOS AL FINAL DE CADA EJERCICIO Y SE AJUSTAN EN FORMA PROSPECTIVA SI ES APROPIADO.
LOS CAMBIOS EN LA CLASIFICACION ENTRE PROPIEDADES DE INVERSION Y EDIFICIO Y EQUIPO SE
DAN SOLO CUANDO HAY CAMBIOS EN EL USO. SI UN ELEMENTO DE PROPIEDAD Y EQUIPO SE
CONVIERTE EN UNA PROPIEDAD DE INVERSION, LA COMPANIA RECONOCE ESOS BIENES DE ACUERDO
CON LA POLITICA UTILIZADA PARA PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO A LA FECHA DEL CAMBIO Y
VICEVERSA.

E) CONTRATO DE ARRENDAMIENTO COMO ARRENDATARIO

LA DETERMINACION DE SI UN ACUERDO ES, O CONTIENE UN ARRENDAMIENTO SE BASA EN LA
SUSTANCIA ECONOMICA DEL ACUERDO EN LA FECHA DE INICIO, SI EL CUMPLIMIENTO DEL ACUERDO
DEPENDE DEL USO DE UN ACTIVO O ACTIVOS ESPECIFICOS O EL ACUERDO TRASPASA EL DERECHO DE
USO DEL ACTIVO, INCLUSO SI ESE DERECHO NO SE ESPECIFICA EXPLICITAMENTE EN UN ACUERDO.
1LOS ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS QUE TRANSFIEREN A LA COMPANfA SUSTANCIALMENTE TODOS LOS
RIESGOS Y BENEFICIOS INHERENTES A LA PROPIEDAD DEL BIEN ARRENDADO, SE CAPITALIZAN AL
INICIO DEL ARRENDAMIENTO AL VALOR RAZONABLE DE LA PROPIEDAD ARRENDADA O, SI FUERA
MENOR, AL VALOR PRESENTE DE LOS PAGOS MINIMOS. LOS PAGOS POR EIL ARRENDAMIENTO SE
DISTRIBUYEN ENTRE LOS GASTOS FINANCIEROS Y LA REDUCCION DEL PASIVO POR ARRENDAMIENTO A
FIN DE LOGRAR UNA TASA DE INTERES CONSTANTE SOBRE EL SALDO RESTANTE DEL PASIVO. LOS
GASTOS FINANCIEROS SE RECONOCEN COMO GASTO FINANCIERO EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO.
UN ACTIVO ARRENDADO SE DEPRECIA DURANTE LA VIDA UTIL DEL ACTIVO, SIN EMBARGO, SI NO
EXISTE LA CERTEZA RAZONABLE DE QUE LA COMPANIA OBTENDRA LA PROPIEDAD AL TERMINO DEL
PLAZO DEL ARRENDAMIENTO, EL ACTIVO SE AMORTIZA EN EL PERIODO MENOR ENTRE LA VIDA UTIL
ESTIMADA DEL ACTIVO Y EL PLAZO DEL ARRENDAMIENTO.

1LOS PAGOS POR ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS SE RECONOCEN COMO GASTO DE OPERACION EN EL
ESTADO DE RESULTADOS SOBRE UNA BASE LINEAL DURANTE EL PLAZO DEL ARRENDAMIENTO.

F) INSTRUMENTOS FINANCIEROS-RECONOCIMIENTO INICIAL Y MEDICIONES SUBSECUENTES
RECONOCIMIENTO INICIAL Y VALUACION SUBSECUENTES

1LOS ACTIVOS FINANCIEROS DENTRO DEL ALCANCE DE LA NIC 39 SE CLASIFICAN COMO ACTIVOS
FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS, PRESTAMOS Y CUENTAS POR
COBRAR, INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO, ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES
PARA LA VENTA, O COMO DERIVADOS DESIGNADOS COMO INSTRUMENTOS DE COBERTURA EN UNA
COBERTURA EFECTIVA, EN SU CASO. LA COMPANIA DETERMINA LA CLASIFICACION DE SUS ACTIVOS
FINANCIEROS EN EL RECONOCIMIENTO INICIAL.

TODOS LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE RECONOCEN INICIALMENTE A SU VALOR RAZONABLE MAS LOS
COSTOS DE TRANSACCION, SALVO EN EL CASO DE ACTIVOS FINANCIEROS REGISTRADOS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS.

LAS COMPRAS O VENTAS DE ACTIVOS FINANCIEROS QUE REQUIEREN LA ENTREGA DE ACTIVOS DENTRO
DE UN MARCO TEMPORAL ESTABLECIDO POR LA REGULACION O POR LAS CONVENCIONES DEL MERCADO,
SE RECONOCEN EN LA FECHA DE NEGOCIACION, ES DECIR, LA FECHA EN QUE LA COMPANIA SE
COMPROMETE A COMPRAR O VENDER EL ACTIVO.

LOS ACTIVOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA INCLUYEN EFECTIVO Y EQUIVALENTES, PRESTAMOS Y
OTRAS CUENTAS POR COBRAR E INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS.

MEDICIONES SUBSECUENTES

LAS MEDICIONES SUBSECUENTES DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS DEPENDEN DE LA SIGUIENTE
CLASIFICACION.

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN RESULTADOS

1LOS DERIVADOS, INCLUYENDO LOS DERIVADOS IMPLICITOS SEPARADOS DEL CONTRATO HUESPED
TAMBIEN SE CLASIFICAN COMO ADQUIRIDOS PARA SU NEGOCIACION A MENOS QUE SEAN DESIGNADOS
COMO INSTRUMENTOS DE COBERTURA TAL COMO SE DEFINE EN LA NIC 39.

LOS ACTIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS EN EL RECONOCIMIENTO INICIAL A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS SE DESIGNAN EN LA FECHA DE SU RECONOCIMIENTO INICIAL Y SOLO SI SE
CUMPLEN LOS CRITERIOS ESTABLECIDOS EN LA NIC 39.

1LOS DERIVADOS IMPLICITOS EN LOS CONTRATOS PRINCIPALES SE REGISTRAN COMO DERIVADOS
SEPARADOS A VALOR RAZONABLE CUANDO LAS CARACTERISTICAS ECONOMICAS Y RIESGOS NO ESTAN
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ESTRECHAMENTE RELACIONADOS CON LOS DE LOS CONTRATOS HUESPED Y NO SE MANTIENEN PARA SU
NEGOCIACION O DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS. ESTOS DERIVADOS
IMPLICITOS SE MIDEN A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE RECONOCIDOS EN
EL ESTADO DE RESULTADOS. UNA NUEVA EVALUACION SOLO SE PRODUCE SI HAY UN CAMBIO EN LOS
TERMINOS DEL CONTRATO QUE MODIFIQUE SIGNIFICATIVAMENTE LOS FLUJOS DE EFECTIVO.
PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR

LOS PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR SON ACTIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS CON PAGOS FIJOS
O DETERMINABLES QUE NO COTIZAN EN UN MERCADO ACTIVO. DESPUES DEL RECONOCIMIENTO
INICIAL, ESTOS ACTIVOS FINANCIEROS SE VALUAN A SU COSTO AMORTIZADO UTILIZANDO EL METODO
DE INTERES EFECTIVO (EIR) POR SU SIGLAS EN INGLES, MENOS DETERIORO. EL COSTO AMORTIZADO
ES CALCULADO TOMANDO EN CUENTA CUALQUIER DESCUENTO O PRIMA EN LA ADQUISICION Y LAS
COMISIONES O COSTOS QUE SON PARTE INTEGRAL DE LA EIR. LA AMORTIZACION EIR SE INCLUYE EN
LOS INGRESOS FINANCIEROS EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO. LAS PERDIDAS POR DETERIORO SE
RECONOCEN EN RESULTADOS DE GASTOS FINANCIEROS POR PRESTAMOS, EN EL COSTO DE VENTAS Y
GASTOS DE FINANCIAMIENTO.

CANCELACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

UN ACTIVO FINANCIERO (CUANDO PROCEDA, UNA PARTE DE UN ACTIVO FINANCIERO) ES DADO DE
BAJA CUANDO:

* LOS DERECHOS A RECIBIR FLUJOS DE EFECTIVO DEL ACTIVO HAN VENCIDO.

¢ LA COMPANIA HA TRANSFERIDO SUS DERECHOS A RECIBIR FLUJOS DE EFECTIVO DEL ACTIVO O HA
ASUMIDO LA OBLIGACION DE PAGAR LOS FLUJOS DE EFECTIVO RECIBIDOS EN SU TOTALIDAD Y SIN
DEMORA MATERIAL A UN TERCERO EN VIRTUD DE UN ACUERDO DE TRASPASO, Y (A) LA COMPANIA HA
TRANSFERIDO SUSTANCIALMENTE TODOS LOS RIESGOS Y BENEFICIOS DEL ACTIVO, O (B) LA
COMPANIA NO HA TRANSFERIDO NI RETENIDO DE MANERA SUSTANCIAL TODOS LOS RIESGOS Y
BENEFICIOS DEL ACTIVO, PERO SE HA TRANSFERIDO EL CONTROL DEL ACTIVO.

CUANDO LA COMPANIA HAYA TRANSFERIDO SUS DERECHOS A RECIBIR FLUJOS DE EFECTIVO DE UN
ACTIVO O HA LLEGADO A UN ACUERDO DE TRASPASO, SE EVALUA SI, Y EN QUE MEDIDA RETIENE LOS
RIESGOS Y BENEFICIOS INHERENTES A LA PROPIEDAD. CUANDO NO HA TRANSFERIDO NI RETENIDO
SUSTANCIALMENTE TODOS LOS RIESGOS Y BENEFICIOS DEL ACTIVO, NI TRANSFERIDO EL CONTROL
DEL ACTIVO, EL ACTIVO SE RECONOCE EN LA MEDIDA DE LA PARTICIPACION CONTINUA DE LA
COMPANIA EN EL ACTIVO. EN ESE CASO, LA COMPANIA RECONOCE UN PASIVO ASOCIADO. EL ACTIVO
TRANSFERIDO Y EL PASIVO ASOCIADO SE MIDEN SOBRE UNA BASE QUE REFLEJE LOS DERECHOS Y
OBLIGACIONES QUE LA COMPANIA HA CONTRATADO.

LA PARTICIPACION CONTINUA QUE TOMA LA FORMA DE UNA GARANTIA SOBRE EL ACTIVO TRANSFERIDO
SE MIDE POR EL MENOR ENTRE EL COSTO ORIGINAL DEL ACTIVO Y EL IMPORTE MAXIMO CONSIDERADO
DE QUE LA COMPANIA PODRIA SER REQUERIDA A DEVOLVER.

II) DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS

LA COMPANIA EVALUA EN CADA FECHA DE BALANCE, SI EXISTE EVIDENCIA OBJETIVA DE QUE UN
ACTIVO FINANCIERO ESTA DETERIORADO. UN ACTIVO FINANCIERO SE CONSIDERA EN SITUACION
IRREGULAR SI, Y SOLO SI, EXISTE EVIDENCIA OBJETIVA DEL DETERIORO COMO RESULTADO DE UNO
O MAS EVENTOS QUE HAN OCURRIDO DESPUES DEL RECONOCIMIENTO INICIAL DEL ACTIVO (UN EVENTO
DE PERDIDA INCURRIDA Y TIENE UN IMPACTO EN LOS FLUJOS FUTUROS DE EFECTIVO ESTIMADOS DEL
ACTIVO FINANCIERO O QUE PUEDE CALCULARSE DE FORMA FIABLE. LA EVIDENCIA DE DETERIORO
PUEDE INCLUIR INDICIOS DE QUE LOS DEUDORES ESTAN EXPERIMENTANDO DIFICULTADES
FINANCIERAS SIGNIFICATIVAS, INCUMPLIMIENTOS O RETRASOS EN EL PAGO DE INTERESES O
PRINCIPAL, LA PROBABILIDAD DE QUE SUFRA QUIEBRA U OTRA REORGANIZACION FINANCIERA Y
CUANDO LOS DATOS OBSERVABLES INDICAN QUE EXISTE UNA APRECIABLE DISMINUCION DE LOS
FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS ESTIMADOS, TALES COMO VARIACIONES EN LOS ATRASOS O
CONDICIONES ECONOMICAS QUE SE CORRELACIONAN CON INCUMPLIMIENTOS.

ACTIVOS FINANCIEROS REGISTRADOS A COSTO AMORTIZADO

SI EXISTE EVIDENCIA OBJETIVA DE QUE UNA PERDIDA POR DETERIORO SE HA INCURRIDO, EL
IMPORTE DE LA PERDIDA SE MIDE COMO LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR CONTABLE DEL ACTIVO Y
EL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS ESTIMADOS (EXCLUYENDO LAS PERDIDAS
CREDITICIAS FUTURAS ESPERADAS QUE AUN NO SE HAYA INCURRIDO). EL VALOR ACTUAL DE LOS
FLUJOS FUTUROS DE EFECTIVO ESTIMADOS SE DESCUENTA A LA TASA DE INTERES EFECTIVA
ORIGINAL DEL ACTIVO FINANCIERO. SI UN PRESTAMO TIENE UNA TASA DE INTERES VARIABLE, LA
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TASA DE DESCUENTO PARA VALUAR CUALQUIER PERDIDA POR DETERIORO ES EL EIR ACTUAL.

III) PASIVOS FINANCIEROS

RECONOCIMIENTO INICIAL Y VALUACION

LOS PASIVOS FINANCIEROS DENTRO DEL ALCANCE DE LA IAS 39 SE CLASIFICAN COMO PASIVOS
FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS, PRESTAMOS Y CREDITOS, O COMO
DERIVADOS DESIGNADOS COMO INSTRUMENTOS DE COBERTURA EN UNA COBERTURA EFECTIVA, EN SU
CASO. LA COMPANIA DETERMINA LA CLASIFICACION DE SUS PASIVOS FINANCIEROS EN EL
RECONOCIMIENTO INICIAL.

TODOS LOS PASIVOS FINANCIEROS SE RECONOCEN INICIALMENTE POR SU VALOR RAZONABLE Y, EN EL
CASO DE LOS PRESTAMOS Y CREDITOS, POR SU COSTO AMORTIZADO. ESTO INCLUYE LOS COSTOS DE
TRANSACCION DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES.

LOS PASIVOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA INCLUYEN CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS
CUENTAS POR PAGAR, PRESTAMOS Y CREDITOS.

VALUACION SUBSECUENTE

LA VALUACION DE LOS PASIVOS FINANCIEROS DEPENDE DE LA SIGUIENTE CLASIFICACION:
PRESTAMOS Y CREDITOS

DESPUES DEL RECONOCIMIENTO INICIAL, LOS PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES Y LOS
PRESTAMOS SE VALUAN A COSTO AMORTIZADO UTILIZANDO EL METODO DE LA EIR. LAS GANANCIAS Y
PERDIDAS SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO CUANDO LOS PASIVOS SON DADOS DE
BAJA, ASI COMO A TRAVES DEL PROCESO DE AMORTIZACION EIR.

EL COSTO AMORTIZADO ES CALCULADO TOMANDO EN CUENTA CUALQUIER DESCUENTO O PRIMA EN LA
ADQUISICION Y LAS COMISIONES O LOS COSTOS QUE SON UNA PARTE INTEGRAL DE LA EIR. LA
AMORTIZACION EIR ESTA INCLUIDA EN EL COSTO EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO.

CANCELACION DE PASIVOS FINANCIEROS

UN PASIVO FINANCIERO ES DADO DE BAJA CUANDO LA OBLIGACION DERIVADA DEL PASIVO HAYA SIDO
PAGADA O CANCELADA O HAYA EXPIRADO.

CUANDO UN PASIVO FINANCIERO EXISTENTE ES REEMPLAZADO POR OTRO DEL MISMO PRESTADOR BAJO
TERMINOS SUSTANCIALMENTE DIFERENTES, O LOS TERMINOS DE UN PASIVO EXISTENTE SE MODIFICAN
SUSTANCIALMENTE, UN CAMBIO O MODIFICACION SE TRATA COMO LA BAJA DEL PASIVO ORIGINAL Y
EL RECONOCIMIENTO DE UN NUEVO PASIVO. LA DIFERENCIA DE LOS RESPECTIVOS VALORES EN
LIBROS SE RECONOCE EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y31 DE
DICIEMBRE DE 2012, LA COMPANIA NO HA REEMPLAZADO PASIVOS FINANCIEROS.

IV) COMPENSACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

LOS ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS SE COMPENSAN Y EL MONTO NETO SE REPORTA
EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA SI, Y SOLO SI:

e EXISTE UN DERECHO EXIGIBLE ACTUAL Y LEGAL DE COMPENSAR LOS IMPORTES RECONOCIDOS Y,

+ EXISTE LA INTENCION DE LIQUIDAR LA CANTIDAD NETA, O DE REALIZAR EL ACTIVO Y LIQUIDAR
EL PASIVO SIMULTANEAMENTE.

V) VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE SE NEGOCIAN EN MERCADOS ACTIVOS
EN A LA FECHA DE CIERRE SE DETERMINARAN POR REFERENCIA A LOS PRECIOS COTIZADOS EN EL
MERCADO O COTIZACIONES DE PRECIOS COMERCIALES (PRECIOS DE LAS POSICIONES LARGAS Y
PRECIOS DE LAS POSICIONES CORTAS), SIN NINGUNA DEDUCCION POR LOS COSTOS DE TRANSACCION.
PARA LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE NO SE NEGOCIEN EN UN MERCADO ACTIVO, EL VALOR
RAZONABLE SE OBTIENE UTILIZANDO TECNICAS DE VALUACION ADECUADAS. ESTAS TECNICAS PUEDEN
INCLUIR:

* EL USO DE TRANSACCIONES DE MERCADO RECIENTES EN CONDICIONES SIMILARES.

* LA REFERENCIA AL VALOR RAZONABLE ACTUAL DE OTRO INSTRUMENTO QUE SEA SUSTANCIALMENTE
EL MISMO.

+ UN ANALISIS DE FLUJOS DESCONTADOS U OTROS MODELOS DE VALUACION.

UN ANALISIS DE LOS VALORES RAZONABLES DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y OTROS DETALLES
EN CUANTO A LA FORMA EN QUE SE VALUAN SE PROPORCIONAN EN LA NOTA 5.

G) INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y COBERTURA CONTABLE

RECONOCIMIENTO INICIAL Y MEDICIONES SUBSECUENTES

LA COMPANIA UTILIZA INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS TALES COMO CONTRATOS “CROSS
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CURRENCY SWAPS” DE COBERTURA DE SUS DIVISAS Y DE TASAS DE INTERES. DICHOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS SE RECONOCEN INICIALMENTE POR SU VALOR RAZONABLE EN LA FECHA EN
QUE SE CONTRATA EL DERIVADO Y SON POSTERIORMENTE VALUADOS A SU VALOR RAZONABLE. LOS
DERIVADOS SE CONTABILIZAN COMO ACTIVOS FINANCIEROS CUANDO EL VALOR RAZONABLE ES
POSITIVO Y COMO PASIVOS FINANCIEROS CUANDO EL VALOR RAZONABLE ES NEGATIVO.

LAS GANANCIAS O PERDIDAS QUE SURGEN DE LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE LOS
DERIVADOS SE IMPACTA DIRECTAMENTE LOS RESULTADOS DEL PERIODO, EXCEPTO POR LA PARTE
EFECTIVA DE COBERTURAS DE FLUJOS DE EFECTIVO, QUE ES RECONOCIDO EN OTRO RESULTADO
INTEGRAL.

AUN CUANDO LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS FUERON CONTRATADOS CON FINES DE
COBERTURA DESDE UNA PERSPECTIVA ECONOMICA, HAN SIDO DESIGNADOS COMO DERIVADOS DE
NEGOCIACION PARA SU REGISTRO CONTABLE A PARTIR DEL ANO 2010 EL IMPORTE RECONOCIDO
INICIALMENTE EN LA UTILIDAD INTEGRAL ES RECLASIFICADO A LOS RESULTADOS DEL PERIODO
CONFORME SE REALIZA LA PARTIDA CUBIERTA.

CLASIFICACION A CORTO Y LARGO PLAZO

CUANDO LA COMPANIA MANTIENE UN DERIVADO COMO COBERTURA ECONOMICA (Y APLICA LA
CONTABILIDAD DE COBERTURA) POR UN PERIODO SUPERIOR A 12 MESES DESPUES DE LA FECHA DE
PRESENTACION, EL DERIVADO ES CLASIFICADO CONSISTENTEMENTE COMO NO CIRCULANTE.

LOS DERIVADOS IMPLICITOS QUE NO ESTAN ESTRECHAMENTE RELACIONADOS CON EL CONTRATO
ANFITRION SE CLASIFICAN DE ACUERDO CON LOS FLUJOS DE EFECTIVO DEL CONTRATO ANFITRION.
H) INVENTARIOS

LAS EXISTENCIAS SE VALUAN A SU COSTO O AL VALOR NETO DE REALIZACION EL QUE SEA MENOR.
EL COSTO DEL EQUIPO ES AQUEL QUE CORRESPONDE A TRAER CADA PRODUCTO A SU UBICACION EN
LAS CONDICIONES ACTUALES; LA COMPANIA UTILIZA EL METODO DE PROMEDIOS PONDERADOS PARA
VALUAR SUS INVENTARIOS.

EL VALOR NETO DE REALIZACION ES EL PRECIO DE VENTA ESTIMADO EN EL CURSO ORDINARIO DEL
NEGOCIO, MENOS LOS COSTOS ESTIMADOS DE TERMINACION Y LOS COSTOS ESTIMADOS NECESARIOS
PARA HACER LA VENTA.

I) DETERIORO DE ACTIVOS NO FINANCIEROS

LA COMPANIA EVALUA A CADA FECHA DEL BALANCE, SI EXISTE ALGUN INDICIO DE QUE UN ACTIVO
PUEDA ESTAR DETERIORADO. SI EXISTE CUALQUIER INDICIO, O CUANDO SE REQUIERE UNA PRUEBA
ANUAL DE DETERIORO PARA UN ACTIVO, LA COMPANIA ESTIMA EL VALOR RECUPERABLE DEL ACTIVO.
EL IMPORTE RECUPERABLE DE UN ACTIVO ES EL MAYOR VALOR DE UN ACTIVO O UNIDAD GENERADORA
DE EFECTIVO "RAZONABLE” MENOS LOS COSTOS DE VENTA Y SU VALOR EN USO Y SE DETERMINA
INDIVIDUALMENTE, A MENOS QUE EL ACTIVO NO GENERE ENTRADAS DE EFECTIVO QUE SEAN
INDEPENDIENTES DE LOS PROCEDENTES DE OTROS ACTIVOS O GRUPOS DE ACTIVOS. CUANDO EL
IMPORTE EN LIBROS DE UN ACTIVO O UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO EXCEDE A SU IMPORTE
RECUPERABLE, EL ACTIVO SE CONSIDERA DETERIORADO Y SE REDUCE A SU IMPORTE RECUPERABLE.
PARA ESTIMAR EL VALOR EN USO, LOS FLUJOS FUTUROS DE EFECTIVO ESTIMADOS SE DESCUENTAN A
SU VALOR PRESENTE UTILIZANDO UNA TASA DE DESCUENTO ANTES DE IMPUESTOS QUE REFLEJE LAS
VALUACIONES DEL MERCADO ACTUAL DEL VALOR TEMPORAL DEL DINERO Y LOS RIESGOS ESPECIFICOS
DEL ACTIVO. AL DETERMINAR EL VALOR RAZONABLE MENOS LOS COSTOS DE VENTA, LAS
TRANSACCIONES RECIENTES DE MERCADO SE TIENEN EN CUENTA, EN SU CASO. SI TALES
TRANSACCIONES NO PUEDEN SER IDENTIFICADAS, SE UTILIZA UN MODELO DE VALUACION APROPIADO.
ESTOS CALCULOS SON CORROBORADOS POR MULTIPLOS DE VALUACION PRESENTE, PRECIOS DE
ACCIONES COTIZADAS PARA SUBSIDIARIAS COTIZADAS PUBLICAMENTE U OTROS INDICADORES DE
VALOR RAZONABLE DISPONIBLES.

LAS PERDIDAS POR DETERIORO DE OPERACIONES CONTINUAS, INCLUYENDO POR DETERIORO DE
INVENTARIOS, SE RECONOCEN EN RESULTADOS EN LAS CATEGORIAS DE GASTO ACORDE CON EL TIPO
DE ACTIVO DETERIORADO.

J) EFECTIVO Y EQUIVALENTES

EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO COMPRENDE
EL EFECTIVO EN BANCOS Y EN CAJA Y DEPOSITOS A CORTO PLAZO CON UN VENCIMIENTO DE TRES
MESES O MENOS.

PARA EFECTOS DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO, EL EFECTIVO Y LOS
EQUIVALENTES DE EFECTIVO CONSISTEN EN EFECTIVO Y DEPOSITOS A CORTO PLAZO COMO LOS
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DEFINIDOS ANTERIORMENTE.

K) PROVISIONES

LAS PROVISIONES SE RECONOCEN CUANDO LA COMPANIA TIENE UNA OBLIGACION PRESENTE (LEGAL O
IMPLICITA) COMO RESULTADO DE UN EVENTO PASADO, ES PROBABLE QUE VAYA A SER NECESARIA UNA
SALIDA DE RECURSOS QUE INCORPOREN BENEFICIOS ECONOMICOS PARA CANCELAR LA OBLIGACION Y
SE PUEDE ESTIMAR RAZONABLEMENTE EL IMPORTE DE LA OBLIGACION. CUANDO LA COMPANIA ESPERA
QUE PARTE O LA TOTALIDAD DE UNA PROVISION SEA REEMBOLSADA, POR EJEMPLO, EN VIRTUD DE UN
CONTRATO DE SEGURO, EL REEMBOLSO SE RECONOCE COMO UN ACTIVO INDEPENDIENTE, PERO SOLO
CUANDO EL REEMBOLSO ES PRACTICAMENTE CIERTO. EL GASTO RELACIONADO CON LA PROVISION SE
PRESENTA EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO.

L) CREDITO MERCANTIL

SURGE DE UNA COMBINACION DE NEGOCIOS Y SE RECONOCE COMO UN ACTIVO A LA FECHA EN QUE SE
ADQUIERE EL CONTROL (FECHA DE ADQUISICION). EL CREDITO MERCANTIL ES EL EXCESO DE LA
CONTRAPRESTACION TRANSFERIDA SOBRE EL VALOR RAZONABLE A LA FECHA DE ADQUISICION DE LOS
ACTIVOS IDENTIFICABLES ADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOS.

CUANDO EL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS NETOS IDENTIFICABLES DE LA ADQUIRIDA EXCEDE LA
SUMA DE LA CONTRAPRESTACION TRANSFERIDA, EL MONTO DE DICHO EXCESO SE RECONOCE EN EL
ESTADO DE UTILIDAD INTEGRAL COMO UNA GANANCIA POR COMPRA.

EL CREDITO MERCANTIL NO SE AMORTIZA Y SE SUJETA A PRUEBAS DE DETERIORO ANUALMENTE. PARA
FINES DE LA EVALUACION DEL DETERIORO, EL CREDITO MERCANTIL SE ASIGNA A CADA UNA DE LAS
UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO POR LAS QUE LA ENTIDAD ESPERA OBTENER BENEFICIOS. SI
EL MONTO RECUPERABLE DE LA UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO ES MENOR QUE EL MONTO EN
LIBROS DE LA UNIDAD, LA PERDIDA POR DETERIORO SE ASIGNA PRIMERO A FIN DE REDUCIR EL
MONTO EN LIBROS DEL CREDITO MERCANTIL ASIGNADO A LA UNIDAD Y LUEGO A LOS OTROS ACTIVOS
DE LA UNIDAD, PROPORCIONALMENTE, TOMANDO COMO BASE EL MONTO EN LIBROS DE CADA ACTIVO EN
LA UNIDAD. LA PERDIDA POR DETERIORO RECONOCIDA PARA FINES DEL CREDITO MERCANTIL NO
PUEDE REVERTIRSE EN UN PERIODO POSTERIOR.

3. OPERACIONES Y CON PARTES RELACIONADAS
LAS TRANSACCIONES REALIZADAS POR LA COMPANIA DURANTE EL EJERCICIO CON SUS PRINCIPALES
ACCIONISTAS, SON LOS QUE SE MUESTRAN A CONTINUACION:

ACCIONISTAS Y SUBSIDIARIA CXCS$ 2,399,155
ACCIONISTAS CXPS$ 71,598,439

4 .DOCUMENTOS POR PAGAR

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 LA COMPANIA TIENE PASIVOS FINANCIEROS CON DIVERSAS
INSTITUCIONES BANCARIAS E INSTRUMENTOS FINANCIEROS COLOCADOS EN AL BMV, EN PESOS
MEXICANOS, COMO SIGUE:

BANCO DEL BAJIO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE
FORMA :

CONTRATO VENCIMIENTO SUSCRIPCION PRINCIPAL TASA

25-MAY-10 27-ABR-185,279,591TIIE + 4.50 PTOS
INTERESES PENDIENTES DE DEVENGAR3, 541
26-0CT-13 26-ABR-162,658,067TIIE + 3.00 PTOS
GASTOS DE EMISION-13,290

INTERESES PENDIENTES DE DEVENGARI1, 450
07-NOV-13 07-0CT-162,638,886TIIE + 3.00 PTOS
GASTOS DE EMISION-11,875

INTERESES PENDIENTES DE DEVENGAR11,519
07-NOV-13 07-MAY-163,209,690TIIE + 3.00 PTOS
GASTOS DE EMISION-12,839
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INTERESES
05-ABR-14
GASTOS DE
INTERESES
24-NOV-14
GASTOS DE
INTERESES
18-0CT-15
GASTOS DE
INTERESES

PENDIENTES DE DEVENGAR14,010

05-MAR-172,617,238TIIE + 3.00 PTOS

EMISION-12,214
PENDIENTES DE DEVENGAR11,424

24-0CT-1724,444,446TIIE + 3.25 PTOS

EMISION-122,222
PENDIENTES DE DEVENGAR35,874

18-SEP-1812,914,001TIIE + 3.25 PTOS

EMISION-64,570
PENDIENTES DE DEVENGAR35,197

$53,637,924

NACIONAL FINANCIERA, S.N.C
LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE

FORMA:

CONTRATO DE APERTURA DE LINEA DE CREDITO EN CUENTA CORRIENTE HASTA POR UN MONTO
PRINCIPAL DE $ 150,000,000 CON GARANTIA PRENDARIA SOBRE CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS CON

UN AFORO DE 1.2 A 1,

EL PAGARE

CORRESPONDIENTE.

CON UNA TASA DE INTERES ANUAL

DE TIIE MAS 4.0 PUNTOS PACTADOS EN

LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS AL CIERRE DEL EJERCICIO SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE FORMA:

CREDITO EN CUENTA CORRIENTE VENCIMIENTO PRINCIPAL TASA

03-ENE-15
GASTOS DE
INTERESES
15-AGO-15
GASTOS DE
INTERESES

03-ENE -1720,800,000TIIE + 4 PTOS
EMISION-127,500

PENDIENTES DE DEVENGAR118,677
15-0CT -1730,800,000TIIE + 4 PTOS
EMISION-325,926

PENDIENTES DE DEVENGAR94,480

$51,359,731

BANCO VE POR MAS, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

GRUPO FINANCIERO VE POR MAS.

LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE

FORMA:

TRES CONTRATO DE CREDITO SIMPLE UNO HASTA POR LA CANTIDAD DE $ 50,000,000

EL OTRO

HASTA POR LA CANTIDAD DE $ 10,000,000 Y EL TERCERO HASTA LA CANTIDAD DE $ 60,0000 TODOS
CON UNA TASA DE INTERES DE TIIE MAS PUNTOS PORCENTUALES PACTADOS EN LOS PAGARES
CORRESPONDIENTES

15-MAY-13
INTERESES
15-MAY-13
INTERESES
15-JUL-13
INTERESES
15-AGO-13
INTERESES
15-ENE-14
GASTOS DE
INTERESES
15-FEB-14
INTERESES
15-NOV-14
INTERESES

15-FEB-16212,841TIIE + 4.5 PTOS
PENDIENTES DE DEVENGAR761
15-ABR-161,147,905TIIE + 4.5 PTOS
PENDIENTES DE DEVENGAR4,106
15-JUN-161, 955, 934TIIE + 4.5 PTOS
PENDIENTES DE DEVENGARG6, 996
15-JUL-16474,159TIIE + 4.5 PTOS
PENDIENTES DE DEVENGAR1, 696
15-NOV-169,215,613TIIE + 4.5 PTOS
EMISION-85,714

PENDIENTES DE DEVENGAR32, 961
15-SEP-163,977,613TIIE + 4.5 PTOS
PENDIENTES DE DEVENGAR14,227
15-JUN-174,443,750TIIE + 4.5 PTOS
PENDIENTES DE DEVENGAR15, 894
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15-NOV-14 15-AGO-16832,740TIIE + 4.5 PTOS
INTERESES PENDIENTES DE DEVENGARZ2, 978
15-NOV-14 15-0CT-176,728,338TIIE + 4.5 PTOS
GASTOS DE EMISION-91, 667

INTERESES PENDIENTES DE DEVENGAR24,065
15-JUN-15 15-SEP-1737,500,000TIIE + 4.5 PTOS
GASTOS DE EMISION-195,000

INTERESES PENDIENTES DE DEVENGAR134,125
15-ENE-16 15-JUN-1880,500,000TIIE + 4.5 PTOS
GASTOS DE EMISION-402,500

INTERESES PENDIENTES DE DEVENGAR233, 936
$146,685,757

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BANORTE.

LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE
FORMA:

CONTRATO DE CREDITO SIMPLE HASTA POR LA CANTIDAD DE $ 60,000,000 CON UNA TASA DE
INTERES DE TIIE MAS PUNTOS PORCENTUALES PACTADOS EN LOS PAGARES CORRESPONDIENTES

31-JUL-13 29-FEB-16646,182TIIE + 3.25 PTOS
GASTOS DE EMISION-225,000

31-0CT-13 11-ABR-187,782,680TIIE + 3.0 PTOS
31-Mz0-14 05-NOV-177,423,509TIIE + 3.0 PTOS
$15,627,371

CSCK P SA DE CV SOFOM ENR.

LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE
FORMA:

CONTRATO DE CREDITO SIMPLE CON UNA TASA DE INTERES PACTADOS EN LOS PAGARES
CORRESPONDIENTES.

01-ENE-15 01-0CT-20402,000,00012%
GASTOS DE EMISION-11,992,601

INTERESES PENDIENTES DE DEVENGAR862,067
$390,869,466

BANCO INVEX, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO.
LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE
FORMA:

CONTRATO DE CREDITO SIMPLE CON UNA TASA DE INTERES PACTADOS EN LOS PAGARES
CORRESPONDIENTES.

23-ABR-13 30-ENE-16225,855TIIE + 5.5 PTOS
17-0CT-13 01-JUN-16263,713TIIE + 5.5 PTOS
25-JUL-15 25-MAY-185,886, 680TIIE + 5.0 PTOS
09-JUL-15 08-JUN-187,100,000TIIE + 5.0 PTOS

13,476,248

BBVA BANCOMER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA
BANCOMER.
LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE
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FORMA:
CONTRATO DE CREDITO SIMPLE CON UNA TASA PACTADOS EN LOS PAGARES CORRESPONDIENTES.

16-DIC-13 16-DIC-175,244,7617.64%

23-DIC-13 16-DIC-178,066,2797.64%

31-ENE-14 01-ENE-181,026,0547.64%

25-JUN-14 01-MAY-182,585,9417.15%

16,923,035

EXITUS CAPITAL SAPI DE CV SOFOM ENR.

LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE
FORMA :

CONTRATO DE CREDITO SIMPLE CON UNA TASA DE INTERES PACTADOS EN LOS PAGARES
CORRESPONDIENTES.

20-MAY-14 20-MAY-175,322,83815.50%
31-AGO-15 30-AGO-184,545,73314.00%
31-AGO-15 30-AGO-189,091,46514.00%
18,960,036

CSCK P SA DE CV SOFOM ENR.

LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE
FORMA:

CONTRATO DE CREDITO SUBORDINADO CON UNA TASA DE INTERES PACTADOS EN LOS PAGARES
CORRESPONDIENTES.

23-DIC-14 22-0CT-20150,000,0002.00%
GASTOS DE EMISION-326,368
149,673,632

ALTUM CP, S.A.P.I. DE C.V. SOFOM ENR.

LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE
FORMA:

CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION, GARANTIA Y FUENTE DE PAGO NO
EXCLUSIVA NO. CIB/2253.

31-ENE-16 31-DIC-1740,000,000TIIE+6.00
GASTOS DE EMISION-555,417

31-JuL-15 30-JUL-177,500,000TIIE+6.75
46,944,583

UNION DE CREDITO PARA LA CONTADURIA PUBLICA, S.A. DE.CV.

LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE
FORMA:

CONTRATO DE APERTURA DE LINEA DE CREDITO EN CUENTA CORRIENTE HASTA POR UN MONTO
PRINCIPAL DE $ 40,000,000 CON GARANTIA PRENDARIA SOBRE LAS CUENTAS POR COBRAR
PROVENIENTES DE CLIENTES APROBADOS PREVIAMENTE POR “LA UNION” CON UN AFORO MINIMO DE
1.1 A 1, RESPECTO DEL SALDO INSOLUTO. CON UNA TASA DE INTERES ANUAL DE TIIE MAS 6.0
PUNTOS PACTADOS EN EL PAGARE CORRESPONDIENTE.

27-AGO-15 03-SEP-1640,000,000TIIE+6.00
40,000,000
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LOS PASIVOS BANCARIOS MENCIONADOS ANTERIORMENTE SE ENCUENTRAN REGISTRADO EN EL ESTADO
DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, DENTRO DEL RUBRO DE DOCUMENTOS POR
PAGAR Y EL SALDO ASCIENDE A LA CANTIDAD TOTAL DE 944,157,783.

EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
LA COMPANIfA EMITIO CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO INTEGRADOS DE LA SIGUIENTE
FORMA :

ABR 2015 - MZO 2016150,000,000TIIE + 2.20 PTOS
GASTOS DE EMISION-445,027

INTERESES PENDIENTES DE DEVENGARS502, 906

ABR 2015 - MzO 201640,000,000TIIE + 2.20 PTOS
GASTOS DE EMISION-343,681

INTERESES PENDIENTES DE DEVENGARO

NOV 2015 - SEP 2016150,000,000TIIE + 2.20 PTOS
GASTOS DE EMISION-1,446,766

INTERESES PENDIENTES DE DEVENGAR335,271

DIC 2015 - NOV 2016110,000,000TIIE + 2.20 PTOS
GASTOS DE EMISION-1,338,796

INTERESES PENDIENTES DE DEVENGARO

$447,263,907

BURSA

01-NOV-13 01-NOV-15485,906,865TIIE + 1.75
GASTOS DE EMISION-10,685,235
475,221,630

HEWLETT PACKARD OPERATIONS, MEXICO S. DE R.L. DE C.V.

LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE
FORMA:

PRESTAMO PRENDARIO CON HEWLETT PACKARD PARA LA ADQUISICION DE EQUIPOS, DEVENGA INTERES
SOBRE SALDOS INSOLUTOS A UNA TASA DE INTERES ANUAL DE 9.30% POR UN MONTO DE 9,538,440.
PRESTAMO PRENDARIO CON HEWLETT PACKARD PARA LA ADQUISICION DE EQUIPOS, DEVENGA INTERES
SOBRE SALDOS INSOLUTOS A UNA TASA DE INTERES ANUAL DE 9.30% POR UN MONTO DE 26,162, 346.

OTROS PASIVOS

WORLDBUSINESS CAPITAL

LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 SE INTEGRAN DE LA FORMA
SIGUIENTE:

MONTO USDTIPO DE CAMBIOMONTO EN M.N.TASA DE INTERES

8,000,000.0012.480153,878,2277.72%
INTERESES PENDIENTES DE DEVENGAR107,758
53,985,985

FECHA DE INCIO 22 DE JUL DE 2009

FECHA DE TERMINACION 25 DE JUN DE 2019

MONTO USDMONTO EN M.N.TASA DE INTERES

7,500,000.0069,185,8023.50%
GASTOS DE EMISION-3,643,816
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$65,541,986

FECHA DE INCIO 14 DE NOV DE 2011
FECHA DE TERMINACION 20 DE SEP DE 2019

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, SE TIENEN CELEBRADOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO DE EQUIPO
DE TRANSPORTE, LOS CUALES CALIFICAN COMO CAPITALIZABLES, ESTOS SE REGISTRAN A VALOR
PRESENTE DE LOS PAGOS MINIMOS O AL VALOR DE MERCADO DE LOS BIENES, EL QUE RESULTE MENOR
Y SE AMORTIZAN DURANTE LA VIDA UTIL DEL INMUEBLE, HASTA UN MAXIMO DE 3 ANOS. CONTRATO
DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO DE AUTOMOVILES A UN PLAZO DE 36 MESES FORZOSOS CON
VENCIMIENTO EN 2014 Y 2017, SIN INTERESES EXPLICITOS CON FINANCIERA BAJIO. UN TERCER
CONTRATO DE ARRENDAMIENTO PURO CON TASA DE INTERES VARIABLE (VARIACION DE LA TIIE:
CANTIDAD QUE RESULTA DE RESTAR LA TIIE BASE A LA TIIE VIGENTE, DIVIDIDA ENTRE 360 Y
MULTIPLICADA POR EL NUERO DE DIAS DEL MES EFECTIVAMENTE TRANSCURRIDOS) CON BX+
ARRENDADORA.

BX+ ARRENDADORA255, 927VARIACION EN LA TIIE
INTERESES PENDIENTES DE DEVENGAR1, 429
FINANCIERA BAJIO157,171

INTERESES PENDIENTES DE DEVENGAR791
$415,318

EL TOTAL DE LOS PASIVOS MENCIONADOS ANTERIORMENTE SE ENCUENTRA REGISTRADO EN EL ESTADO
DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, DENTRO DEL RUBRO DE DOCUMENTOS POR
PAGAR Y EL SALDO ASCIENDE A LA CANTIDAD TOTAL DE $ 2,022,287,395.

5. OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS.
CON EL FIN DE DISMINUIR EL RIESGO DE FUTUROS INCREMENTOS EN LAS TASAS DE INTERES Y TIPO
DE CAMBIO DEL PESO FRENTE AL DOLAR PARA EL PAGO DE LA DEUDA A LARGO PLAZO CON
WORLDBUSINESS CAPITAL INC. SE CONTRATARON “CROSS CURRENCY SWAPS” EN TRANSACCIONES
“OVER-THE-COUNTER” CELEBRADAS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS, CON DEPOSITOS EN GARANTIA
EN EFECTIVO, LOS CUALES SON AJUSTADOS DE ACUERDO AL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS
DADOS EN GARANTIA.
A PARTIR DEL ANO 2010, LA COMPANIA SUSPENDIO EL REGISTRO DE COBERTURA Y RECONOCE LOS
CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO. LAS PERDIDAS REGISTRADAS
EN LA UTILIDAD INTEGRAL HASTA 31 DE DICIEMBRE DE 2009 COMO EFECTO DEL RECONOCIMIENTO
INICIAL DEL REGISTRO DE COBERTURA, SE ESPERA QUE SEA RECLASIFICADO A LOS RESULTADOS DEL
PERIODO CONFORME SE REALICE LA OPERACION CUBIERTA PRONOSTICADA. AL 31 DE DICIEMBRE DE
2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014, FUERON RECLASIFICADOS COMO UN INGRESO (NETO DE
IMPUESTOS DIFERIDOS) .
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS SON LOS SIGUIENTES:
CONCEPTOCARACTERISTICAS
TIPO DE DERIVADOCCS
FECHA DE INICIO2 DE DICIEMBRE DE 2009
FECHA DE VENCIMIENTO20 DE SEPTIEMBRE DE 2019
PERIODICIDAD DE LIQUIDACIONES91 DIAS
MONTO DE REFERENCIA EN DOLARESS83,333
LA COMPANIA RECIBE UNA TASA FIJA DE:7.72%

MONTO DE REFERENCIA EN PES0OS$1,066,667
LA COMPANIA PAGA UNA TASA FIJA DE:13.45%

VALOR RAZONABLE PASIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014$-2,034,455

VALOR RAZONABLE ACTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015$-5,010,573

CONCEPTOCARACTERISTICAS
TIPO DE DERIVADOCCS
FECHA DE INICIO4 DE DICIEMBRE DE 2009
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FECHA DE VENCIMIENTO20 DE SEPTIEMBRE DE 2019

PERIODICIDAD DE LIQUIDACIONESCADA TRES MESES

MONTO DE REFERENCIA EN DOLARESS138,890

LA COMPANIA RECIBE UNA TASA FIJA DE:7.72%
MONTO DE REFERENCIA EN PESOS$1,758,333

LA COMPANIA PAGA UNA TASA DE:13.26%
VALOR RAZONABLE PASIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014$-4,025,013
VALOR RAZONABLE ACTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015$-8,934,163

6. CAPITAL CONTABLE

A) EL CAPITAL SOCIAL A VALOR NOMINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, SE INTEGRA COMO
SIGUE:

NUMERO DE ACCIONESIMPORTE
CAPITAL FIJO:

SERIE A, CLASE I 50,0008 50,000
CAPITAL VARIABLE:

SERIE B, CLASE I19,952,00019,952,000
SERIE B, CLASE IIo6,739,5676,739,567
SERIE C, CLASE I2,547,5362,547,536
SERIE C, CLASE II2,701,5862,701,586
SERIE D, CLASE II858,379858,379

SERIE E, CLASE II344,085344,085
TOTAL33,193,153% 33,193,153

EN ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 18 DE DICIEMBRE DE 2014, SE
APROBO UN AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL POR UN IMPORTE DE $3,750,000 MAS UNA PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES POR $146,250,000, ESTE AUMENTO DE CAPITAL Y LA PRIMA SE PAGARON EL
19 DE DICIEMBRE DE 2014 COMO SIGUE: I) EN EFECTIVO POR $48,098,549, II) MEDIANTE LA
CAPITALIZACION DE DEUDA DEL PRINCIPAL ACCIONISTA POR $91,724,842 Y III) EL REMANENTE DE
$10,176,609 QUEDO PENDIENTE DE PAGO A FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL EJERCICIO
2014 LA CUAL SE MUESTRA COMO PRIMA EN EMISION DE ACCIONES NO PAGADA DENTRO DEL ESTADO
DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE, AL CIERRE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE 2015 YA
FUE PAGADO Y SE MUESTRA COMO PRIMA EN EMISION DE ACCIONES PAGADAS DENTRO DEL ESTADO DE
VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE.

EL CAPITAL SOCIAL ESTA INTEGRADO POR ACCIONES COMUNES NOMINATIVAS CON VALOR NOMINAL DE
$1 POR ACCION. EL CAPITAL VARIABLE ES ILIMITADO Y ESTA REPRESENTADO POR LAS ACCIONES DE
LA SERIE A CLASE I, SERIE B, CLASE I Y II Y SERIE C, CLASE II CON VALOR NOMINAL DE $1,
Y ACCIONES DE LA SERIE C, CLASE I, SERIE D, CLASE II Y SERIE E, CLASE II CON VALOR
NOMINAL DE $1. TODAS LAS ACCIONES SE ENCUENTRAN COMPLETAMENTE PAGADAS.

DE ACUERDO A LOS ESTATUTOS SOCIALES DE LA ENTIDAD, ANUALMENTE DECRETA UN DIVIDENDO
PREFERENTE ACUMULABLE A FAVOR DE LOS TENEDORES DE LAS ACCIONES DE LA CLASE “II”, POR UN
MONTO DE US$1,500,000 Y A LOS TENEDORES DE LAS ACCIONES DE LA CLASE “I” POR UNA
CANTIDAD DE US$3,300,000.

7. DIVIDENDOS POR PAGAR Y PROPUESTOS

ANALISIS DE DIVIDENDOS PAGADOS Y PENDIENTES DE PAGO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y
DICIEMBRE DE 2015:

20152014




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  DOCUFOR TRIMESTRE: 04 ARO: 2015

DOCUFORMAS, S.A.P.. DEC.V. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
FINANCIERA PAGINA 171 17

CONSOLIDADO

Impresion Final

DIVIDENDOS POR PAGAR AL INICIO DEL ANOS$61,899,010$82,896,810

DIVIDENDOS PREFERENTES POR PAGAR 22,102,200

DIVIDENDOS ORDINARIOS POR PAGAR 48,624,840
153,623,850

DIVIDENDOS PAGADOS (91,724, 840)

REVALUACION DE DIVIDENDOS

CAPITALIZACION DE DEUDA

DIVIDENDOS POR PAGAR AL CIERRE DEL ANOS$61,899,010$61,899,010

LOS DIVIDENDOS POR PAGAR AL CIERRE DEL ANO ESTAN INCLUIDOS EN LAS CUENTAS POR PAGAR A
PARTES RELACIONADAS.

DERIVADO DE LA REFORMA FISCAL 2014, LOS DIVIDENDOS QUE SE PAGUEN A PERSONAS FISICAS Y A
PERSONAS MORALES RESIDENTES EN EL EXTRANJERO SOBRE UTILIDADES GENERADAS A PARTIR DE
2014, ESTARAN SUJETAS A UNA RETENCION DE UN IMPUESTO ADICIONAL DEL 10%.
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% DE MONTO TOTAL
NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES TIébIIEN COSTO DE VALOR
ADQUISICION ACTUAL
TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 0 0

OBSERVACIONES
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

T TR SR T A || BT FECHADEFIRMAT | et DE T INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
(SUNO) SOBRETASA
ANOACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA 4 ANOS "ASTAMigﬂos O | ANOACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA 4 ANOS "ASTAM":&‘;““ ©
BANCARIOS
COMERCIO EXTERIOR
CON GARANTIA
BANCA COMERCIAL
BANCO DEL BAJIO NO 2710412010 27/04/2018 TIE+4.5 NIA 2,125 2,331 827 0 0
BANCO VE POR MAS NO 15105/2013 15022016 |  TIE+4.5 PTOS NIA 214 0 0 0 0
BANCO VE POR MAS NO 15105/2013 150412016 |  TIE+4.5 PTOS NIA 1,152 0 0 0 0
BANCO VE POR MAS NO 15107/2013 150612016 |  TIE+4.5 PTOS NIA 1,963 0 0 0 0
BANORTE NO 31/07/2013 20/02/2016 | TIE+3.25 PTOS NIA 421 0 0 0 0
BANCO VE POR MAS NO 15108/2013 15072016 |  TIE+4.5 PTOS NIA 476 0 0 0 0
BANCO DEL BAJIO NO 261012013 26/04/2016 TIE+3 PTOS NIA 2,646 0 0 0 0
BANCO DEL BAJIO NO 0711112013 0711012016 TIE+3 PTOS NIA 2,639 0 0 0 0
BANORTE NO 3111012013 11/04/2018 TIE+3 PTOS NIA 3,335 3335 1112 0 0
BANCO DEL BAJIO NO 0711112013 07/05/2016 TIE+3 PTOS NIA 3,211 0 0 0 0
BANCO VE POR MAS NO 15001/2014 15112016 |  TIE+4.5PTOS NIA 9,163 0 0 0 0
BANCO VE POR MAS NO 15102/2014 15092016 |  TIE+4.5PTOS NIA 3,992 0 0 0 0
BANORTE NO 31/03/2014 05/11/2017 TIE+3 PTOS NIA 3873 3,550 0 0 0
BANCO DEL BAJIO NO 05/04/2014 05/03/2017 TIE+3 PTOS NIA 2,095 522 0 0 0
BANCO DEL BAJIO NO 2411112014 2411012017 |  TIE+3.25 PTOS NIA 13,303 11,056 0 0 0
BANCO VE POR MAS NO 15/11/2014 150612017 |  TIE+4.5 PTOS NIA 2,978 1481 0 0 0
BANCO VE POR MAS NO 15/11/2014 150812016 |  TIE+4.5 PTOS NIA 836 0 0 0 0
BANCO VE POR MAS NO 15/11/2014 151022017 |  TIE+4.5PTOS NIA 3,644 3,017 0 0 0
NACIONAL FINANCIERA NO 03/01/2015 03/01/2017 |  TIE+4.0 PTOS NIA 19,229 1,563 0 0 0
CREDIT SUISSE NO 12% NIA 859 95,703 98,101 98,101 98,101
INVEX NO 2310412013 30/01/2016 9.83% NIA 226 0 0 0 0
INVEX NO 17110/2013 01/06/2016 TIE+5.5 NIA 264 0 0 0 0
BANCOMER NO 16/12/2013 16/12/2017 7.64% NIA 2,622 2,622 0 0 0
BANCOMER NO 2311212013 16/12/2017 7.64% NIA 4,033 4,033 0 0 0
BANCOMER NO 31/01/2014 01/01/2018 7.64% NIA 493 493 41 0 0
BANCOMER NO 25/06/2014 01/05/2018 7.64% NIA 1,070 1,070 446 0 0
EXITUS CAPITAL NO 2010512014 20/05/2017 15.50% NIA 3,603 1720 0 0 0
CREDIT SUISSE NO 2311212014 2211012020 2.00% NIA 0 23,948 35922 39913 49,891
BANCO VE POR MAS NO 15106/2015 15/09/2017 TIE+4.5 NIA 21,451 15,988 0 0 0
INVEX NO 2510712015 25/05/2018 TIE+5.0 NIA 2427 2427 1,033 0 0
ALTUM NO 31/01/2016 3111212017 TIE+6.00 NIA 19,708 19,737 0 0 0
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T TR SR T A || BT FECHADEFIRMAT | et DE T INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO

(SUNO) SOBRETASA

ANOACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA 4 ANOS "ASTAMigﬂos O | ANOACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA 4 ANOS "ASTAM":&‘;N“ ©

ALTUM NO 31/07/2015 30/07/2017 TIE+6.75 NIA 5,000 2,500 0 0 0
NACIONAL FINANCIERA NO 15108/2015 15(022017 |  TIE+4.0 PTOS NIA 16,717 13,852 0 0 0
BANCO DEL BAJIO NO 18/10/2015 18/09/2018 | TIE+3.25 PTOS NIA 4,708 4,673 3,504 0 0
INVEX NO 09/07/2015 08/06/2018 |  TIIE+5.0 PTOS NIA 3,350 2,650 1,100 0 0
EXITUS CAPITAL NO 2010512014 20/05/2017 15.00% NIA 1,499 1728 1319 0 0
EXITUS CAPITAL NO 2010512014 20/05/2017 15.00% NIA 2,998 3456 2,637 0 0
LA UNION NO 2710812015 03/09/2016 NIA 40,000 0 0 0 0
BANCO VE POR MAS NO 15101/2016 15/06/2018 TIE+4.5 NIA 32,273 32,039 16,020 0 0
OTROS
TOTAL BANCARIOS 0 240,596 255,494 162,062 138,014 147,992 0 0
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

TIPO DE CREDITO / INSTITUCION gg(g%ﬁg;s?!: P e FIRMAL | A D QEEEE_IS_E:\ES/:) INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
ANOACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ANOS "ASTAMi';ﬂos O ANOACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARNOS "ASTAM%WS ©
BURSATILES
LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)
QUIROGRAFARIOS
BOLSA MEXICANA DE VALORES NO 02/04/2015 03/03/2016 TIE+2.20 N/A 150,058
BOLSA MEXICANA DE VALORES NO 18106/2015 19/05/2016 TIE+2.20 N/A 30,656
BOLSA MEXICANA DE VALORES NO 19/11/2015 22/09/2016 TIE+2.20 N/A 148,889
BOLSA MEXICANA DE VALORES NO 0312/2015 031112016 TIE+2.20 N/A 108,661
BOLSA MEXICANA DE VALORES NO N/A 0 475,222
CON GARANTIA
COLOCACIONES PRIVADAS
QUIROGRAFARIOS
CON GARANTIA
TOTAL BURSATILES 0 447,264 475222 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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INSTITUCION

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EXT(gmél)ERA CONCETTAGION | VEHGHARE o INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA 4 ANOS "ASTAM‘P;.\QNOS O | ANOACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA 4 ANOS "ASTAM";.\QNOS ©
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y NO
CIRCULANTES CON COSTO
FINANCIAL SERVICES NO 22/07/2009 31/07/2017 NIA 18,883 10,042 7,191 0
WORLD BUSINESS CAPITAL NO 22/07/2009 25/06/2019 NIA 15,533 15,425 15,425 7,602 0
WORLD BUSINESS CAPITAL NO 14/11/2011 20/09/2019 NIA 17,741 17,741 17,741 12,320 0
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES 0 18,883 10,042 7,191 0 0 33,274 33,166 33,166 19,922 0
CON COSTO
PROVEEDORES

3D MEASUREMENT TECHNOLOGIES NO NIA 1,143
ALECSA CAMIONES Y AUTOBUSES NO NIA 924
ALFAXA SA DE CV NO NIA 2,758
AMECO SERVICES S DE RL DE CV NO NIA 9,409
ARTURO PICAZO ARZAMENDI NO NIA 1,191
AUTO HAUS S.A. DE C.V. NO NIA 146
AUTOCIRC SA DE CV NO NIA 394
AUTOMOTRIZ HERMER SA DE CV NO NIA 1,456
AUTOMOTRIZ INTERNACIONAL S.A NO NIA 237
AUTOMOTRIZ JALBRA SA DE CV NO NIA 204
AUTOMOTRIZ NIHON SA DE CV NO NIA 538
AUTOS LACITE SA DE CV NO NIA 207
BASE NO NIA 8
BIOMEDIKAL INSTRUMENTS SA DE NO NIA 579
CAJAS Y CARROCERIAS L GODINE NO NIA 87
CARL ZEISS DE MEXICO, S.A. D NO NIA 22,754
CIME POWER SYSTEMS SA DE CV NO NIA 118
COMERGIAL ITALMODA SA DE CV NO NIA 807
COMERCIALIZADORA DE AUTOS Y NO NIA 1125
CONSTRUCTORA COMERCIAL 8 RIO NO NIA 729
COPYPLOT, S.A. DE C.V. NO NIA 117
CORPORATE ENERGY MASTER SA D NO NIA 20,052
CRESTA DEL VALLE SA DE CV NO NIA 1,844
CRISTINA MAI ICHIKAWA ORTEGA NO NIA 79
DALTON AUTOS DE ORIENTE DF S NO NIA 545
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TIPO DE CREDITO / INSTITUCION

DC MAYORISTAS.A.DE C.V.
DINASTIA AUTOMOTRIZ MEXICO S
DISTRIBUIDOR DE MAQUINARIA D
DISTRIBUIDORA MAICO DE MEXIC
DURA-BASE DE MEXICO, S.A. DE
ECO SISTEMAS DEL AGUA SA DE
EL ROLLO CORPORATIVO SADE C
EMCASO INGENIERIA SA DE CV
ESCUALO ARMOR SA DE CV
ESEASA CONSTRUCCIONES SA DE
EUROFTALMICA, S.A. DE C.V.
EUROMOTORS DE QUERETARO SA D
EXTRACCION E INGENIERIA SA D
FERNANDEZ GARNICA E IBANEZ S
GENERAL DATACOMM DE MEXICO,
GRUPO BARDEH SA DE CV
GUTIERREZ AUTOMOTORES SA DE
HERNANDEZ AGUILAR CARLOS HUG
HIGHWAY TRUCKS SAPI DE CV
INGENIO AUTOMOTRIZ, S.A. DE
INSURGENTES MOTORS, S.A. DE
INTERLOMAS MOTORS SA DE CV
IZTACALCO MOTORS SA DE CV

JAGUAR DE MEXICO SA DE CV

JORGE EDUARDO CORONADO
ROMER

MANTENIMIENTO PREVENTIVO Y C
MUEBLES BOHNE, S.A. DE C.V.
MUEBLES DE MARCA SA DE CV
MUNCHEN MOTORS SA DE CV
MUNDO GLOBAL DE REMOLQUES SA
NETWORK STORAGE SOLUTIONS, S
PASION MOTORS DEL VALLE SAD
PF TOLLOCAN SA DE CV

PRODUCTOS INNOVADORES ALIMEN

INSTITUCION
EXTRANJERA
(SIINO)

NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO

NO

FECHA
CONCERTACION

FECHA DE
VENCIMIENTO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA 4 ANOS "ASTAM‘P;.\QNOS O | ANOACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA 4 ANOS "ASTAM";.\QNOS ©
NIA 41
NIA 578
NIA 6,691
NIA 713
NIA 2614
NIA 1,694
NIA 17,000
NIA 61527
NIA 1431
NIA 170,924
NIA 1,789
NIA 1372
NIA 32114
NIA 39
NIA 13,524
NIA 15,534
NIA 1743
NIA 198
NIA 2,940
NIA 2192
NIA 521
NIA 4,890
NIA 394
NIA 681
NIA 1
NIA 217
NIA 322
NIA 257
NIA 368
NIA 1110
NIA 595
NIA 659
NIA 4,768

N/A

92
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REALLY DIFFERENT SERVICES S.
RED FIVE TWO SA DE CV

RICOH MEXICANA SA DE CV
RITCHIE BROS AUCTIONEERS DE
ROBERT WELHELM SCHROEDER CAN
SERVICIO DE RECOLECCION MUNI
SERVICIOS ESPECIALIZADOS DE
SOLDISEG SA DE CV

SOLUCIONES PARA IMPRESORES S
STAR HAUS SA DE CV

STEELCASE DE MEXICO S DE RL
SUPERAUTOS UNIVERSIDAD SA DE
SURMAN POLANCO SA DE CV

SYP TECNO SERVICES S.A.DEC
TECNOCONTROL VEHICULAR SA DE
TEJELET SADE CV

TRANSPORTES AUSTRAL SA DE CV
TRANSPORTES ORTA SA DE CV
XEROX MEXICANA S ADE C.V.
ZAPATA CAMIONES SA DE CV

ZUBLIN INGENIERIA'Y SERVICIO

INSTITUCION
EXTRANJERA
(SIINO)

NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO

NO

FECHA
CONCERTACION

FECHA DE
VENCIMIENTO

VENCTOS.

O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

INTERVALO DE TIEMPO

ANO ACTUAL

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

N/A

HASTA 1 ANO

1,635
803
22
3,608

300

441
638
120

1,116
160
570

1,207

252
7,650
260
2,758
76
800

1,022

HASTA 2 ANOS

HASTA 3 ANOS

HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O
MAS

ANO ACTUAL

HASTA 5 ANOS O

HASTA 4 ANOS MAS

HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

TIPO DECREDITO/INSTITUCION | EXTRANJERA RECLES EECHADE INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
S CONCERTACION | VENCIMIENTO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3AROS | HASTA4ARos |HASTASANOSO | ago acTuaL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4AROs |HASTASANOSO
NO NIA
NO NIA
NO NIA
NO NIA
NO NIA
NO NIA
NO NIA
NO NIA
NO NIA
NO NIA
NO NIA
TOTAL PROVEEDORES 0 440,527 0
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y NO
CIRCULANTES
OTROS PASIVOS CIRCULANTES NO NIA 390,016 0 0 0 0
OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES NO NIA 0 0 0 0 0
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES 0 390,016 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL GENERAL 0 1,537,286 740,758 169,253 138,014 147,992 33,274 33,166 33,166 19,922

OBSERVACIONES
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POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
(MILES DE PESOS)

DOLARES

OTRAS MONEDAS

MILES DE DOLARES

MILES DE PESOS

MILES DE DOLARES

MILES DE PESOS

TOTAL MILES DE
PESOS

ACTIVO MONETARIO

CIRCULANTE

NO CIRCULANTE

PASIVO

CIRCULANTE

NO CIRCULANTE

SALDO NETO

OBSERVACIONES
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LIMITACIONES FINANCIERAS SEGUN CONTRATO, ESCRITURAS DE LA EMISION

Y/O TITULO . p
LIMITACIONES FINANCIERAS SEGUN ESCRITURAS DE LA EMISION Y/O TITULO

1. -CONTAR CON PASIVOS BANCARIOS Y/O BURSATILES HASTA POR UN MONTO DE
$284,000,000.00 M.N., DE SER NECESARIO UN FINANCIAMIENTO MAYOR TENDRA QUE SER
AUTORIZADO POR NAFIN.

2. -NO SE PODRAN REPARTIR DIVIDENDOS NI REALIZAR REDUCCIONES DE CAPITAL DURANTE
LA VIGENCIA DE LA EMISION SI NO SE CUENTA CON AUTORIZACION PREVIA DE NAFIN.

3. -NO REALIZAR INVERSIONES U OTORGAR PRESTAMOS A ACCIONISTAS, DIRECTORES Y
EMPLEADOS EN EXCESO A LAS PRESTACIONES SOCIALES PERMITIDAS POR DOCUFORMAS, QUE
SE APARTEN DEL CURSO ORDINARIO DE SU NEGOCIO.

4. -NO PODRA GARANTIZAR Y CONSTITUIRSE COMO FIADOR, OBLIGADO SOLIDARIO Y/O
AVALISTA RESPECTO A DEUDAS DE TERCEROS.

5. -CELEBRAR CONTRATOS, ACUERDOS, NEGOCIOS O TRANSACCIONES CON TERCEROS QUE NO
CUMPLAN CON CONDICIONES DE MERCADO.

6. -CONSTITUIR, TENER O INTEGRAR SOCIEDADES CONTROLADAS Y/O VINCULADAS,
DISTINTAS A LAS EXISTENTES.

7. -PAGAR HONORARIOS Y REMUNERACIONES QUE CONTRAVENGAN LAS DISPOSICIONES
LEGALES VIGENTES APLICABLES Y QUE NO SEAN CONFORME A LAS PRACTICAS Y MONTOS
ACEPTADOS EN EL MERCADO.

8. —-REALIZAR PAGO PROHIBIDO ALGUNO O AUTORIZAR O PERMITIR QUE LO REALICE OTRA
PERSONA QUE ACTUE EN SU NOMBRE

9. -MANTENER AL DIA LOS ADEUDOS CONTRAIDOS CON INSTITUCIONES DE CREDITO,
ORGANIZACIONES DE CREDITO O CUALQUIER PASIVO BURSATIL.

10. -NO PODRA VENDER, CEDER, DISPONER O TRANSFERIR SUS ACTIVOS FIJOS CUANDO POR
ESTE HECHO DETERIORE SU SITUACION FINANCIERA.

11. -OBTENER Y MANTENER SEGUROS ADECUADOS EN RELACION CON SUS ACTIVOS,
CUBRIENDO

LOS RIESGOS Y HASTA POR LOS IMPORTES QUE SE REQUIERAN CONFORME A PRACTICAS
SANAS DE LA INDUSTRIA.
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SITUACION ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS
LIMITACIONES FINANCIERAS SEGUN ESCRITURAS DE LA EMISION Y/O TITULO

1. -CONTAR CON PASIVOS BANCARIOS Y/O BURSATILES HASTA POR UN MONTO DE
$284,000,000.00 M.N., DE SER NECESARIO UN FINANCIAMIENTO MAYOR TENDRA QUE SER
AUTORIZADO POR NAFIN. SITUACION ACTUAL: - CUMPLIDO -

2. -NO SE PODRAN REPARTIR DIVIDENDOS NI REALIZAR REDUCCIONES DE CAPITAL DURANTE
LA VIGENCIA DE LA EMISION SI NO SE CUENTA CON AUTORIZACION PREVIA DE NAFIN.
SITUACION ACTUAL: - CUMPLIDO -

3. -NO REALIZAR INVERSIONES U OTORGAR PRESTAMOS A ACCIONISTAS, DIRECTORES Y
EMPLEADOS EN EXCESO A LAS PRESTACIONES SOCIALES PERMITIDAS POR DOCUFORMAS, QUE
SE APARTEN DEL CURSO ORDINARIO DE SU NEGOCIO. SITUACION ACTUAL: - CUMPLIDO -

4. -NO PODRA GARANTIZAR Y CONSTITUIRSE COMO FIADOR, OBLIGADO SOLIDARIO Y/O
AVALISTA RESPECTO A DEUDAS DE TERCEROS. SITUACION ACTUAL: - CUMPLIDO -

5. -CELEBRAR CONTRATOS, ACUERDOS, NEGOCIOS O TRANSACCIONES CON TERCEROS QUE NO
CUMPLAN CON CONDICIONES DE MERCADO. SITUACION ACTUAL: - CUMPLIDO -

6. -CONSTITUIR, TENER O INTEGRAR SOCIEDADES CONTROLADAS Y/O VINCULADAS,
DISTINTAS A LAS EXISTENTES. SITUACION ACTUAL: - CUMPLIDO -

7. —-PAGAR HONORARIOS Y REMUNERACIONES QUE CONTRAVENGAN LAS DISPOSICIONES
LEGALES VIGENTES APLICABLES Y QUE NO SEAN CONFORME A LAS PRACTICAS Y MONTOS
ACEPTADOS EN EL MERCADO. SITUACION ACTUAL: - CUMPLIDO -

8. -REALIZAR PAGO PROHIBIDO ALGUNO O AUTORIZAR O PERMITIR QUE LO REALICE OTRA
PERSONA QUE ACTUE EN SU NOMBRE SITUACION ACTUAL: - CUMPLIDO -

9. -MANTENER AL DIA LOS ADEUDOS CONTRAIDOS CON INSTITUCIONES DE CREDITO,
ORGANIZACIONES DE CREDITO O CUALQUIER PASIVO BURSATIL. SITUACION ACTUAL: -
CUMPLIDO -

10. -NO PODRA VENDER, CEDER, DISPONER O TRANSFERIR SUS ACTIVOS FIJOS CUANDO POR
ESTE HECHO DETERIORE SU SITUACION FINANCIERA. SITUACION ACTUAL: - CUMPLIDO -

11. -OBTENER Y MANTENER SEGUROS ADECUADOS EN RELACION CON SUS ACTIVOS,
CUBRIENDO LOS RIESGOS Y HASTA POR LOS IMPORTES QUE SE REQUIERAN CONFORME A
PRACTICAS SANAS DE LA INDUSTRIA. SITUACION ACTUAL: - CUMPLIDO -
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PRINCIPALES PRODUCTOS O LINEA Rt % DE LT
D PRODUCTOS PARTICIPACION EN
VOLUMEN IMPORTE EL MERCADO MARCAS CLIENTES

INGRESOS NACIONALES

IMPRESORAS 46 49,725 6.00 XEROX NEXTEL
MULTIFUNCIONALES 159 58,012 7.00 XEROX-HP-LEXMARK | TIENDAS COMERCIAL ME
OTROS 6,446 696,145 84.00 MARCA PROPIA METAL WORKS
CONSUMIBLES 429 24,862 3.00 XEROX-HP-LEXMARK NEXTEL

INGRESOS POR EXPORTACION

INGRESOS DE SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO

TOTAL

7,080

828,744

OBSERVACIONES
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DOCUFORMAS, S.AP.1. DE C.V. INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL
PAGADO CONSOLIDADO
CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES Impresién Final
CUPON NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
SERIES | VALOR NOMINAL($) ,-or ot
PORCION FIJA PORCION VARIABLE MEXICANOS LIBRE SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
A 1.00000 0 50 0 0 50 0
B 1.00000 0 0 19,952 0 0 19,952
B 1.00000 0 0 6,739 0 0 6,739
C 1.00000 0 0 2,702 0 0 2,702
C 1.00000 0 0 2,548 0 0 2,548
D 1.00000 0 0 858 0 0 858
1.00000 0 0 344 0 0 344
TOTAL 50 33,143 0 50 33,143
TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA
FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION: 33,193
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Informacidén relativa al uso de Instrumentos Financieros Derivados en DOCUFORMAS,
S.A.P.I. de C.V.

En diciembre de 2009, la compafiia contratd dos cross currency swaps de tipos de
cambio sobre un pasivo denominado en ddblares estadounidenses (Contrato de crédito
simple con World Business Capital Inc.), los que a través de fijar el tipo de
cambio tanto para el pago de intereses como de las amortizaciones del principal,
cambian el perfil de la deuda a su moneda funcional que es el peso mexicano. Las
caracteristicas de los derivados coinciden con los de la partida cubierta en
montos, fechas de pago y amortizacidén de la deuda. La contratacidédn de estos
derivados es para inhibir riesgos inherentes a la propia operacidén y nunca con
fines especulativos, siendo la Unica operacidédn de derivados con que cuenta
DOCUFORMAS. S.A.P.I. de C.V.

Informacién Cualitativa.

A. Discusidén sobre las politicas de uso de instrumentos financieros
derivados
1.- Politicas de uso de instrumentos financieros derivados, explicando si dichas

politicas permiten que sean utilizados con fines de cobertura y/o negociacidn,
bajo qué circunstancias, y si existen procedimientos o manuales al respecto.

La politica de uso de instrumentos financieros derivados es que la administracién
de DOCUFORMAS, S.A.P.I. de C.V. evalua los riesgos inherentes a su operacién
susceptibles a movimientos bruscos e imprevistos en el mercado cambiario y de
tasas de interés. La compafiia tiene ciertos pasivos en ddlares de los estados
unidos de Norteamérica asi como ciertos insumos que se cotizan en la misma moneda.
Asi mismo tienen deuda bancaria y bursadtil contratada en moneda nacional a tasa
variable. La compafiia considera los siguientes derivados al analizar su
exposicién.

a) Instrumentos para compra a futuro de dbélares americanos como forwards, opciones
y swaps.

b) Instrumentos para convertir tasas de interés variables de la deuda a tasas
fijas (caps e interest rate swaps, Ccross currency swaps) los instrumentos
financieros derivados contratados por la compafiia durante el ejercicio 2009,
corresponden a cobertura en alzas a las tasas de interés de los préstamos
obtenidos (caps), asi como a la cobertura de tasas y tipo de cambio y son
contratados con instituciones financieras nacionales con la capacidad y solidez
necesaria. La evaluacidn y contratacidén estd ampliamente discutida en la Gerencia
Ejecutiva de la compafiia asi como en las juntas de Consejo de Administracidn.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad se convierte en
una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valtan inicialmente a su valor razonable. Los
costos de la transaccidén que son directamente atribuibles a la adquisicién o
emisidén de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable
de los activos y pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial.
Los costos de transaccidén directamente atribuibles a la adquisicidén de activos y
pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

2.- Descripcién general de los objetivos para utilizar derivados e identificacién
de los riesgos de los instrumentos utilizados:

El objetivo de celebrar contratos con instrumentos financieros derivados es: (1)
cubrir parcialmente los riesgos financieros por exposiciones en el tipo de cambio;
o (2) la expectativa de un buen rendimiento financiero, originado por el
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componente de los subyacentes pactados. La decisidén de tomar una cobertura
econdémica o financiera, obedece a las condiciones del mercado, a la expectativa
que el mismo se tenga a una fecha determinada, y al contexto econdémico nacional e
internacional de los indicadores econdémicos que influyen en las operaciones de la
Entidad.

3.- Instrumentos utilizados y estrategias de cobertura o negociacién
implementadas:

La estrategia que se utiliza en la compafia, con el fin de disminuir el riesgo de
futuros incrementos en las tasas de interés y tipo de cambio del peso frente al
délar para el pago de la deuda a largo plazo con World Business Capital Inc. se
contrataron “Cross currency swaps” en transacciones “OTC over-the-counter”
celebradas con instituciones financieras nacionales, una de ellas con depdbdsitos en
garantia en efectivo, los cuales son ajustados de acuerdo al valor razonable de
los instrumentos dados en garantia. Previo su andlisis, de acuerdo a la politica
vigente, deberd ser aprobado por la Direccidén General o el Consejo de
Administracién, dependiendo de sus caracteristicas.

4 .- Mercados de negociacidén permitidos y contrapartes elegibles:

Los instrumentos financieros derivados contratados por la compafiia se negocian en
transacciones “OTC over-the-counter” y las contrapartes elegibles para su
contratacién son bancos nacionales o sus filiales extranjeras, que puedan
garantizar la solvencia necesaria para cumplir con las obligaciones contraidas en
los contratos de derivados.

5.- Politicas para la designacidén de agentes de cdlculo o valuaciédn:

La compafiia designa como agentes de céalculo a los bancos contratados, dado que se
trata de instituciones bancarias de reconocida solvencia, sin embargo, en cada
pago a realizar, a través del Area de Tesoreria, se validan los montos a pagar y
se autorizan por el Gerente de Finanzas.

6.—- Politicas de margenes, colaterales y lineas de crédito, VAR:

Margenes: se opera en mercados OTC (Over The Counter), las condiciones son las
establecidas en los contratos ISDA (International Swaps and Derivatives
Association), CMOF (Contrato Marco de Operaciones Financieras) y sus anexos,
mediante el cual se estipula el otorgar garantias por llamadas de margen, en caso
de que el valor de mercado (mark-to-market) exceda de ciertos limites de crédito
establecidos.

Colaterales y lineas de crédito: Dependiendo del tipo de contrato que se haya
celebrado (ISDA o CMOF), se empieza a operar con la contraparte hasta el monto y
por el plazo de la linea de crédito autorizada por el Comité de Crédito.
Adicionalmente, en cada contrato estd establecido el “Threshold Amount” 6
“Cantidad Acordada” para cada una de las partes, este es el monto expuesto a
partir del cual se hace exigible el otorgamiento de las garantias reales.

VAR: no aplica en las operaciones de instrumentos financieros derivados de
negociacidén que realiza la compafia.

7.- Procedimientos de control interno para administrar la exposicidén a los riesgos
de mercado y de liquidez en las posiciones de instrumentos financieros derivados:

La Direccidén de Finanzas monitorea de manera constante los cambios en la
exposicidén de los instrumentos financieros derivados contratados y le informa al
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Director General de manera mensual su estatus o antes en caso de haber algun
cambio brusco de condiciones. Adicionalmente, cada vez que se va a contratar algltn
crédito nuevo, se hace el anédlisis sobre la conveniencia de contratar alguno de
estos instrumentos derivados para cubrir los posibles riesgos cambiarios o de
tasas de interés a los que pueda estar expuesto.

8.- Existencia de un tercero independiente que revise los procedimientos
anteriores:

La emisora con el fin de dar cumplimiento a una correcta aplicaciédn de las normas
de informacidén financiera, la evaluacidén de los instrumentos financieros
derivados, son discutidos con los auditores externos, los cuales se cercioran del
correcto registro en los estados financieros de la compafia.

9.- Informacidén sobre la autorizacidén del uso de derivados y si existe un comité
que lleve a cabo dichas autorizaciones y el manejo de los riesgos por derivados:

No existe comité especifico para la administracidén integral de riesgos. Técnicas
de valuacidn son mediante solicitud de varias cotizaciones durante un plazo
adecuado (pueden ser dias o inclusive meses) a varias instituciones bancarias para
cerciorarnos de las mejores condiciones de contratacidn.

B. Descripcidén de las politicas y técnicas de valuacidn

10.- Descripcidén de los métodos y técnicas de valuacidén con las variables de
referencia relevantes y los supuestos aplicados, asi como la frecuencia de
valuacién.

Los instrumentos financieros derivados de la compafiia son valuados utilizando
precios de mercado (“mark-to-market”), reflejando los cambios resultantes en cada
cierre contable mensual. Una vez al afo son valuados a su valor razonable (“fair
value”) en términos de la normatividad contable aplicable, Las fluctuaciones del
valor razonable de los instrumentos financieros derivados se reconocen en los
resultados del ejercicio y las ganancias o pérdidas no realizadas son reconocidas
en el balance general. La valuacidén es revisada por Tesoreria, la cual proporciona
al &rea de contabilidad las cantidades para proceder a su registro contable en el
sistema de informacidn.

11.- Aclaracién sobre si la valuacidn es hecha por un tercero independiente o es
valuacidébn interna y en qué casos se emplea una u otra valuacidén. Si es por un
tercero, si menciona que es estructurador, vendedor o contraparte del IFD.

Dado que los instrumentos financieros derivados se tienen contratados con Banco
del Bajio, S.A., Institucidén de Banca Multiple y con BBVA Bancomer, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer son estos bancos
quienes hacen el cdlculo utilizando precios de mercado “mark-to-market” (MTM) en
forma mensual. Una vez al afio son valuados a su valor razonable “fair value” por
un tercero.

12.- Para instrumentos de cobertura, explicaciédn del método utilizado para
determinar la efectividad de la misma, mencionando el nivel de cobertura actual de
la posicidén global con que se cuenta.

Se considera que los “Cross currency swaps” en transacciones “OTC over-the-
counter” celebradas con instituciones financieras nacionales que la compafiia tiene
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contratados actualmente tienen una efectividad del 100% ya gque el instrumento
financiero derivado de negociacidén y convierte una tasa flotante en dbélares a una
tasa flotante en pesos y fija el tipo de cambio del compromiso de pago en ddbélares
por el crédito que origina dicha tasa de interés.

C. Informacién de riesgos por el uso de derivados
13.- Discusién sobre las fuentes internas y externas de liquidez que pudieran ser
utilizadas para atender los requerimientos relacionados con IFD.

- Fuentes internas de liquidez: la obtencidén de los recursos generados por la
actividad de la compafiia, ha sido suficiente para solventar sus compromisos
relacionados con los derivados contratados, que no han sido més que el pago de
llamadas de margen, o en su caso el diferencial resultante de la exposicidén a los
riesgos en tasa de interés y tipo de cambio, identificados.

- Fuentes externas de liquidez: En ningin momento se solicitan financiamientos
externos con la finalidad de cubrir llamadas de margen.

14.- Explicacién de los cambios en la exposicidédn a los principales riesgos
identificados, su administracidén, y contingencias que puedan afectarla en futuros
reportes.

Dado que la compafiia pactd cobertura en alzas de tasas y tipo de cambio y son
contratados con instituciones financieras nacionales con la capacidad y solidez
necesaria. Derivado de lo anterior, consideramos que en el caso de los
instrumentos financieros derivados contratados por la compafiia, se asume que no se
incrementardn los riesgos ya identificados y no son susceptibles de modificarse
perdiéndose asi el objetivo de su contratacidn.

15.- Revelacidédn de eventualidades, tales como cambios en el valor del activo
subyacente, que ocasionen que difiera con el que se contratd originalmente, que lo
modifique, o que haya cambiado el nivel de cobertura, para lo cual requiere que la
emisora asuma nuevas obligaciones o vea afectada su liquidez.

Por la naturaleza de los instrumentos financieros derivados que se usan en la
Comparfiia, solo en caso de que las tasas de referencia o el tipo de cambio
disminuyan, el mark to market se incrementard en contra de la Compafiia, lo que
puede ocasionar llamadas de margen. En el caso de gque los subyacentes se
modifiquen de manera sustancial y se pierda la efectividad, el riesgo que se corre
es que se tenga que reconocer en resultados las fluctuaciones en su valuacién, sin
embargo, eso no necesariamente significa salidas o entradas de flujo de efectivo.

16.- Presentar el impacto en resultados o flujo de efectivo de las operaciones de
derivados:

Al Cuarto Trimestre de 2015 el impactos en resultados es por $ -2,976,118 y $ -
4,909,146 el total de flujo de efectivo mensual por los contratos derivados es $
-7,885,263

17.- Descripcidén y numero de instrumentos financieros derivados que hayan vencido
durante el trimestre y de aquellos cuya posicidén haya sido cerrada:

Durante el Cuarto Trimestre de 2015 no hubo ningin vencimiento de algun
instrumento financiero derivado.

18.- Descripcidén y nuimero de llamadas de margen que se hayan presentado durante el
trimestre:

Los Cross Currency Swap con Banco del Bajio, S.A., Institucidén de Banca Mualtiple y
BBVA Bancomer, S.A., Institucidén de Banca Mualtiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: DOCUFOR TRIMESTRE: 04 ANO: 2015

DOCUFORMAS, S.A.P.I. DE C.V. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
PAGINA 5/ 6

CONSOLIDADO

Impresion Final

el cual no cuenta con una linea de Crédito, no se han tenido llamadas de margen
por el afio en curso, en estos derivados.

19.- Revelacidén de cualquier incumplimiento gque se haya presentado a los contratos
de derivados que se tienen actualmente:

En ningin contrato se ha caido en incumplimiento de ninguna de las partes
involucradas.

Informacidén Cuantitativa.

B. Caracteristicas de los instrumentos financieros derivados que mantiene la
Comparfiia actualmente:

Tipo de Derivado, Valor o ContratoFines de cobertura u otros fines, tales como
negociaciénMonto Nacional/Valor NominalValor del Activo Subyacente/ variable de
ReferenciaValor RazonableMontos de vencimientos por afioColateral/Lineas de
Crédito/valores dados en garantia

Trimestre ActualTrimestre AnteriorTrimestre ActualTrimestre Anterior

Cross Currency SwapsNegociacién Compra3, 000,000 USDTasa Fija USD 7.72%Tasa Fija
Uusb 7.72%-5,010,573-5,007,84401 ENE AL 31 DIC 2010, 166,667 USD

Garantia: El1 10% sobre el monto del swap en usd, o su equivalente en pesos de
acuerdo al tipo de cambio pactado en el swap.

01 ENE AL 31 DIC 2011, 333,333 USD

01 ENE AL 31 DIC 2012, 333,333 USD

01 ENE AL 31 DIC 2013, 333,333 USD

01 ENE AL 31 DIC 2014, 333,333 USD

01 ENE AL 31 DIC 2015, 333,333 USD
38,400,000 MXTasa Fija MX 13.45%Tasa Fija MX 13.45%01 ENE AL 31 DIC 2010,
2,133,333 MX

01 ENE AL 31 DIC 2011, 4,266,666MX

01 ENE AL 31 DIC 2012, 4,266,666 MX

01 ENE AL 31 DIC 2013, 4,266,666 MX

01 ENE AL 31 DIC 2014, 4,266,666 MX

01 ENE AL 31 DIC 2015, 4,266,666 MX
Cross Currency SwapsNegociacién Compra5,000,000 USDTasa Fija USD 7.72%Tasa Fija
UsD 7.72%-8,934,163-9,085,47301 ENE AL 31 DIC 2010, 277,778 USDNo se tiene
otorgada ninguna garantia.

01 ENE AL 31 DIC 2011, 555,556 USD
01 ENE AL 31 DIC 2012, 555,556 USD
01 ENE AL 31 DIC 2013, 555,556 USD
01 ENE AL 31 DIC 2014, 555,556 USD
01 ENE AL 31 DIC 2015, 555,556 USD
63,000,000 MXTasa Fija MX 13.26%Tasa Fija MX 13.26%01 ENE AL 31 DIC 2010,
3,516,667 MX
01 ENE AL 31 DIC 2011, 7,033,333 MX
01 ENE AL 31 DIC 2012, 7,033,333 MX
01 ENE AL 31 DIC 2013, 7,033,333 MX
01 ENE AL 31 DIC 2014, 7,033,333 MX
01 ENE AL 31 DIC 2015, 7,033,333 MX

El primer Cross Currency Swap estd contratado con Banco del Bajio, S.A.,
Institucién de Banca Multiple y convierte una tasa fija en USD de 7.72 % a una
tasa fija en MX de 13.45 % y de igual manera cubre los pagos de capital de dblares
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a pesos a un tipo de cambio de $12.80 pesos por ddblar.

El segundo Cross Currency Swap estd contratado con BBVA Bancomer, S.A.,

Institucidén de Banca Mualtiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer y convierte una tasa
fija en USD de 7.72 % a una tasa fija en MX de 13.26 % y de igual manera cubre los
pagos de capital de ddlares a pesos a un tipo de cambio de $12.66 pesos por ddlar.

A. Anadlisis de sensibilidad y cambios en el valor razonable:

En relacidén a las tasas y dado que se encuentran ligados al crédito de World
Business Capital Inc., que cubren en fechas y montos y si existe una variacidén en
las tasas, esta se compensa con las variaciones de los subyacentes, se estima que
mientras continten asi, no hay posibilidad de perder efectividad en la cobertura,
por lo que no se estd llevando a cabo ningtn andlisis de sensibilidad por cambios
en los valores razo




